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Ovaj prospekt predstavljajavnu ponuduipoziv na kupnju udjela u otvorenom investicijskom fondu s
javnom ponudom (UCITS fondu) OTP MULTI USD 3. U Prospektu sunavedene informacije i podaci od
znacaja za stvaranje utemeljenog suda o fondu te, posljedi¢no tome, donoSenje odluke o ulaganju u
fond. Prethodno donosenju odluke o ulaganju, zainteresirani ulagatelji se pozivaju da s pozornos$céu
procitaju ovaj prospekt kako bi stekli saznanja o obiljeZjima ulaganja te samostalno procijenili rizik
povezan s naravi fonda i njegovim portfeljem.

Zagreb, 19. prosinca 2025.
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1.1 Otvoreni investicijski fondovi

Investicijski fond je subjekt za zajednicka ulaganja Cija je jedina svrha i namjena prikupljanje
sredstavajavnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razlic¢ite vrste imovine u skladu
s unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a iskljucivo u korist imatelja udjela
u tom investicijskom fondu. Investicijski fond moZe biti otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
(UCITS fond) ili alternativni investicijski fond (AIF).

Otvoreni investicijski fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva drustvo za
upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravljau svoje ime i za zajednicki racun imatelja udjelau
toj imoviniu skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, br. 44/2016, 126/2019, 110/2021, 76/2022 i 152/2024;; u daljnjem tekstu:
Zakon), prospekta i pravila toga fonda. Udjeli u otvorenom investicijskom fondu se, na zahtjev
imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otvorenog investicijskog fonda.

Ulaganje u otvorene investicijske fondove predstavlja poseban oblik ulaganja koje, putem
diversificiranog investiranja u raznovrsne financijske instrumente, pruza mogucnost veceg povrata
na uloZena sredstva u odnosu na bankovni depoziti sli¢cne oblike plasmana noseci istodobno znatno
manje rizike od izravnog ulaganja u pojedinac¢ne vrijednosne papire i druge financijske instrumente,
odnosno samostalnog nastupa ulagatelja na financijskim trzistima.

1.2 Otvoreni investicijski fondovi s javnom ponudom - UCITS fondovi
UCITS! fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajednicko ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom udjela u
fondu, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine, a koji
posluje po nacelima razdiobe rizika,

b) ¢ijiudjelise, nazahtjevulagatelja, otkupljujuizravnoili neizravno, izimovine toga fonda. Radnje
koje drustvo za upravljanje poduzima kako bi se osiguralo da vrijednost udjela ne odstupa
znacajno od netovrijednostiimovine poudjelu (cijene udjela), izjednacene su s otkupom udjela
i

¢) koji je osnovan u skladu s relevantnim odredbama Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice
donesenima na temelju Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca.

UCITS fond se osniva uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga provedbom
Zakonai po osnovi Zakona donesenim propisima propisanog postupka od strane za to ovlastenog
drustva za upravljanje UCITS fondovima, s ciljem prikupljanja nov€anih sredstava izdavanjem te

1 UCITS - engleska skracenica od Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (hrv. subjekt za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire). Pojam je u Siru upotrebu uveden 1985. godine Direktivom
85/611/EEC, koja jedonesena usvrhuharmonizacije regulative otvorenih investicijskih fondova u zemljama ¢lanicama EU,
s ciljem omoguéavanja prekograni¢ne distribucije takvih financijskih proizvoda. U Hrvatskoj regulativi u sluzbenoj je
upotrebi od donoSenja Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, br. 16/2013,
143/2014).
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javnom ponudom i prodajom udjela u fondu radi ulaganja sukladnim ciljevima i ogranicenjima
ulaganja svojstvenim naravi i obiljeZjima pojedine vrste UCITS fonda, utvrdenim prospektom i
pravilima fonda. Javna ponuda udjela UCITS fonda postoji u slucaju davanja svake obavijesti u bilo
kojem obliku i uporabom bilo kojeg sredstva, koja sadrzava dovoljno informacija o uvjetima ponude
io ponudenim udjelima u UCITS fondu da se na temeljuistih ulagateljmoze odluciti na upis tih udjela.

Imovinu UCITS fonda, odnosno zasebnu imovinu u zajednickom vlasnistvu svih ulagatelja u fonduy,
Cine sredstva prikupljena izdavanjem i javnom prodajom udjelau UCITS fondu, te imovina steCena
ulaganjem uplacenih novcanih sredstava, ukljucujuci prihode i prava proizasla iz imovine fonda.

Imatelji udjela u UCITS fondu, kao njegovi vlasnici, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda,
imaju pravo na nacin i prema uvjetima utvrdenim prospektom i pravilima fonda, zahtijevati otkup
udjela i na taj nacin istupiti iz fonda. Time je osigurana likvidnost putem kontinuirane moguc¢nosti
ulaganja i povlacenja sredstava iz fonda.

Drustvo za upravljanje UCITS fondovima upravlja imovinom UCITS fonda s ciljem ostvarivanja
zajednickih interesa ulagatelja u fondu iskazanih prospektom i pravilima fonda. Pri upravljanju
imovinom UCITS fonda, druStvoza upravljanje UCITS fondovima nastoji ostvariti viSu stopu prinosa
na ulaganje uz istovremeno uvazavanje ogranicenja ulaganja i zahtjeva za sigurnos¢u i likvidno$éu
plasmana svojstvenih pojedinoj vrsti UCITS fonda, sve u skladu s prospektom i pravilima fonda.

1.3 Ulaganje u otvorene investicijske fondove - UCITS fondove

Prilikom odabira UCITS fonda u koji ulagatelj namjerava uloziti svoja sredstva potrebno je pazljivo
prouciti prospekti pravilafondau cilju uocavanja prednosti, ali i mogucih rizika, vezanih uz naravi
obiljeZja odabranog UCITS fonda.

Prethodnotome, potrebnoje spoznatiindividualne ciljeve ulaganja.Osnovni ciljevi ulaganja mogu biti
rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili o¢uvanje vrijednosti imovine. Niti jedno ulaganje ne moze

ispuniti sve ciljeve istovremeno, sukladno ¢emu prilikom izbora UCITS fonda treba izabrati onaj ¢ija
strategija ulaganja u najvecoj mjeri odgovara postavljenim ciljevima.

U cilju lakse orijentacije, stvaranjautemeljenog suda te donosenja primjerene odluke o kupnji udjela
u UCITS fondu, ulagatelj mora voditi racuna o investicijskoj paradigmi kojom su proZete suvremene
financije: oCekivani povrat na uloZena sredstva sukladan je trZiSnom riziku koji se pri tome preuzima.

Pojednostavljeno, Sto je veci ocekivani povrat na uloZena sredstva to je veci rizik preuzet takvim
ulaganjem.

UCITS fondovi se medusobno razlikuju poimovini u koju ulazu. Ulaganjeu novc¢ane fondove opéenito
se smatra najmanje rizicnim, nesto rizi¢niji su obveznicki fondovi, a dionic¢ki pripadaju grupi
najrizi¢nijih UCITS fondova. Sukladno prethodno pojasnjenom, moguc¢i prinos na ulaganje u UCITS
fondove je najnizi kod novcanih fondova, a najvisi kod dionickih. Ocekivani prinosi kod obveznickih i

dionickih fondova, osnovom preuzimanja dodatnog rizika kod ulaganja, atraktivniji su u odnosu na
one kod novcanih fondova.
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Pored navedenog, potrebnoje voditi racuna o okolnosti da je sastavni dio odluke o ulaganjuu pojedini
UCITS fond i vremenski horizont ulaganja. U skladu s time, ukoliko je ulagatelj spremanna ulaganje s
duzim vremenskim rokom ulaganja primjerenim se ¢ini odabir UCITS fonda koji ¢e iskazivati vece
oscilacije cijene udjela u kra¢im vremenskim intervalima, $to se moZe nadoknaditi ve¢im prinosom u
duZem vremenskom razdoblju.

Stoga, od iznimne je vaznosti za svakog pojedinog ulagateljada samostalno utvrdi razinu rizika koju
je spreman preuzeti, kaoivremenski horizont svojeg ulaganja pri ¢emu je, prije svega, potrebno voditi
racuna o osobnim ciljevima ulaganja te biti ustrajan u njihovom ostvarenju.

1.4 Zakonski okvir i nadzor poslovanja UCITS fondova

U Republici Hrvatskoj, ustrojstvo i rad UCITS fondova i drustava za upravljanje UCITS fondovima
uredeno je Zakonom, po osnovi Zakona donesenim podzakonskim propisima te, izmedu ostalog,
Direktivom 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. godine o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire, Direktivom Komisije 2010/44/EU od 1. srpnja2010. godine o provedbi Direktive 2009 /65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih odredbi o pripajanjima ili spajanjima fondova,
strukturama glavnih i napajaju¢ih fondova i postupku obavjeséivanja, Direktivom Komisije
2010/43/EU od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba interesa, poslovanja, upravljanja rizicimai sadrzaja
sporazuma izmedu depozitarai drusStva za upravljanje, Uredbom Komisije (EU) br. 583/2010 od 1.
srpnja 2010. godine o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s
kljunim informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je potrebno ispuniti prilikom dostavljanja
kljuc¢nih informacija ulagateljima ili prospekta na trajnom medijukoji nije papir ili putem internetske
stranice, Uredbom Komisije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. godine o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi oblika i sadrZaja standardne obavijesti i potvrde
UCITS-a, koristenja elektronicke komunikacije izmedu nadleznih tijela za potrebe obavjes¢ivanja i
postupka izravnog nadzora i istraznih radnji i razmjene informacija izmedu nadleznih tijela,
Direktivom 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. godine o izmjeni
Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje,
Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge,
delegiranom Uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. godine o dopuni Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara, a njihovo je osnivanje i
poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu:
Agencija).

Nanacinipod uvjetimautvrdenim Zakonom, na ustrojstvoi poslovanje drustava za upravljanje UCITS

fondovima te poslove UCITS fondova opcenito, na odgovarajuci se nacin, izmedu ostalog, primjenjuju
odredbe zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
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PODACI O FONDU

2.1 Osnovni podaci o Fondu

Naziv fonda je OTP MULTI USD 3 otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem
tekstu: "Fond").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drustvo s ogranicenom odgovornoscu za upravljanje
fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80 (u daljnjem tekstu: "Drustvo"), radi
prikupljanja novcanih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela svim zainteresiranim
ulagateljima te njihovog ulaganja u financijske instrumente na trziStima novca i kapitala u zemlji i
inozemstvu.

Fond je osnovan temeljem odluke Uprave Drustva od 22. prosinca 2025.

Fond je osnovanna 30 (trideset) mjeseci raCunajuéi od dana osnivanja. Datum prestanka fonda je 19.
lipnja 2028.

Kontakt:

OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.
Radnicka cesta 80

10000 Zagreb

Tel.: +385(072)20 1092

e-mail: info@otpinvest.hr

www: www.otpinvest.hr

2.2 Osnovna obiljezja i povijesni prinos Fonda

Trajanje fonda Ograniceno
Valuta fonda USD
Nastojanje ocuvanja vrijednosti pocetnog uloga
bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja i
Ulagateljski cilj nastojanje ostvarenja prinosaod 6,65% (2,61%
prosjecni godis$nji prinos) s isplatom na kraju
razdoblja trajanja Fonda.
Obveznice i instrumenti trZiSta novca drzavnih
Glavne vrste imovine izdavatelja zemalja C¢lanica Europske unije,
OECD-ai SAD-a

Iznimka ogranicenja prema izdavatelju viSe od
35% NAV-a

KoriStenje financijskih izvedenica

Sjedinjene Americke Drzave

U svrhu zastite od rizika

U svrhu postizanja investicijskog cilja
Valutna izloZenost Najvise 20%

Tehnike ucinkovitog upravljanja Repo poslovi
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Obrnuti repo poslovi

Mjerilo (benchmark) Nema

Horizont ulaganja 30 mjeseci

Najznacajniji rizici Kreditni rizik, kamatnirizik, rizik koncentracije
Ukupni profil rizi¢nosti Umjeren

Valuta uplate i isplate USD

Ulazna naknada 3,00%

Izlazna naknada 3,00%

Upravljacka naknada 1,10%

OTP MULTI USD 3 je sukladno svojim obiljeZjima i naravi UCITS fond osnovan na odredeno vrijeme u
trajanju od 30 (trideset) mjeseci koji se klasificira u kategoriju ostalih fondova (s dospije¢em).

Ulagateljii druge zainteresirane osobe se upucuju da u trenutku ¢itanja prospekta neposrednim
uvidom u sluZzbene mrezZne stranice Drustva steknu saznanja o prinosu Fonda ostvarenom do
trenutka razmatranja sadrzaja prospekta.

2.3 C(iljevi i strategija ulaganja

Cilj je Fonda ulagateljima koji sredstva u Fondu drZe od osnivanja pa do prestanka trajanja Fonda
nastojati ponuditi:

e ocuvanje vrijednosti poCetnog uloga bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja,

e ostvarenje ciljanog prinosa od 6,65% s isplatom na kraju razdoblja trajanjaFonda (2,61% na
godisnjoj razini) pod uvjetom da su ispunjene pretpostavke opisane u odjeljku Ciljevi i
strategija ulaganja.

Fond nastoji posti¢i investicijski cilj aktivno upravljaju¢i imovinom, bez usporedivanja sa
referentnom vrijednosti (benchmark).

Ostvarenje navedenog cilja ostvaruje se investicijskom strategijom Fonda te nije garantirano od
strane Drustva, ¢lana Drustva, niti od drzave.

Prilikom pokretanja Fonda, inicijalno ulaganje u obveznice odreduje prinos do dospijeca cijelog
portfelja sve do neke izmjene ili rebalansiranja u portfelju. Rebalansiranje se dogada samo nekoliko
puta tijekom trajanja Fondaitou odnosu na samo dio portfelja. Rebalansiranje portfelja se dogada ili
kada neki vrijednosni papir dospije i potrebno ga je zamijeniti novim, ili kada Drustvo neki
vrijednosni papir odluci zamijeniti drugim vrijednosnim papiroms ve¢im oc¢ekivanim prinosom. Fond
postize odredeni prinos tijekom svog trajanja. Koliko ¢e taj prinos u konacnici iznositi u velikoj mjeri
ovisi o trziSnim uvjetima prilikom inicijalnih ulaganja pri pokretanju Fonda. Uz trzisnu situaciju
prilikom pokretanja Fonda, poCetni prinos ovisii o uskladenjima portfeljai sveukupnim troskovima.
Uzimajuéi sve u obzir, DrusStvo procjenjuje kako ¢e Fond nastojati ostvariti prinos od 6,65% s
isplatom na kraju razdoblja trajanja Fonda (2,61% na godisSnjoj razini). To ¢e se nastojati posti¢i nize
opisanom strategijom kojom ce se ciljati navedeni prinos, uznaravno nastojanje da se oCuva pocetna
vrijednost uloga. S obzirom da prinos Fonda ovisi o trZziSnim kretanjima kamatnih stopa, ostvarivanje
ciljanog prinosa nije zajamceno od strane Drustva, ¢lana Drustva, niti od drzave.
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S obzirom na strategiju Fonda koja je povezana s unaprijed odredenim trajanjem Fonda, Fond ne
moZe ostvariti cilj Fonda onim ulagateljima koji uloZe sredstva za vrijeme trajanja Fonda, niti
ulagateljima koji uloZe sredstva u trenutku pokretanja Fonda, a odluce ih povu¢i prije zavrsetka
trajanja Fonda. Na primjer, ukoliko dode do porasta vrijednosti udjela Fonda nakon njegovog
pokretanja do cijene udjela od 102 te neki ulagatelj kupi udjele u Fondu po toj cijeni iskljucuje se
mogucénost ocuvanja vrijednosti pocetnog uloga, ve¢ se ona odnosi samo na ulagatelje koji su ulozli
sredstva u Fond na pocetku ulaganja Fonda i to po cijeni udjela 100.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda,
te time i nacin kojim ¢e se ostvariti ciljevi Fonda. Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost
posvetiti nastojanju da ocuva pocetnu vrijednost uloga te ostvarivanju Sto vec¢eg kapitalnog prinosa
na glavnicu. U smislu navedenog, Drustvo ¢e nastojati ostvariti veéi prinos ulazu¢i imovinu Fonda u
one duznicke vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i udjele investicijskih fondova za koje
procjeni da pruZaju najveci potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja Fonda, vodit ¢e se
ratuna o primjerenoj disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda) te ocuvanju primjerene
razine likvidnosti.

Strategija Fonda najvec¢im dijelom ¢e se ostvarivati ulaganjem u drZzavne obveznice Sjedinjenih
Americkih Drzava, zemalja ¢lanica Europske unije i OECD-a. Od ostale imovineulagatée se u depozite
kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove drustava za upravljanje i obveznice
pojedinih izdavatelja koje prema procjeni Drustva imaju dobru kreditnu sposobnost i poslovnu
reputaciju. Pod dobrom kreditnom sposobnoséu podrazumijeva se pozicija pojedinog izdavatelja
zbog koje ¢e, prema ocijeni Drustva, izdavatelj biti u mogu¢nosti isplatiti sve svoje obveze u narednom
razdoblju, ¢ak i u slucaju daljnjeg pogorsanja gospodarskog okruzenja. Inve sticijski fondovi u koje
Fond moze ulagati obuhvacéaju iskljucivo novcane i obveznicke investicijske fondove.

T =
100 —— o T P 200000
=]
obweznice, obwveznice,
depoziti. depoziti,
instrumenti instrumenti
trzista novea trZista novea
o 3
datum izdanja datum dospijeéa
Slika 1

Slika 1. Prikazuje strukturu ulaganja Fonda. Prikupljena sredstva ulagatelja Fond ¢e na pocetku
ulaganja uloZiti u prethodno navedene kamatonosne instrumente. Navedenom strategijom ulaganja
¢e Fond nastojati oCuvati uloZena sredstva, kao i mogu¢i dodatni prinos. Navedeni prikaz stilizira
ocekivani novcani tok od kamatonosnih financijskih instrumenata, iskljucujuci ostala ulaganja od
kojih isti nije poznat.
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Takoder, na slici su prikazana moguca trziSna dogadanja za vrijeme trajanja Fonda. lako je struktura
ulaganja Fonda precizirana, vrijednosti kamatonosnih financijskih instrumenata i udjela u fondovima
se mogu, $to je i za oCekivati, mijenjati tijekom vremena, odnosno padatii rasti. Kako su obveznice
osjetljive na promjenu kamatnih stopa, rast ili pad kamatnih stopa utjecat ¢e na pad ili rast cijene
obveznica u portfelju Fonda. Sukladno tome, trzi$na vrijednost obveznica ¢e oscilirati, Sto oznacava
samo privremeni utjecaj trziSnih faktora s obzirom da se ofekuje da ¢e obveznice i depoziti po
dospije¢u Fonda ostvariti vrijednost pocetnog ulaganja u Fond uz dodatni prinos. Koliko ¢e dodatni
prinos u konacnici iznositi u velikoj mjeri ovisi o trziSnim uvjetima prilikom inicijalnih ulaganja pri
pokretanju Fonda. Sto se ti¢e depozita, oni se oro¢avaju uz fiksnu kamatnu stopu te njihovo
vrednovanje ne ovisi o trziStu, ve¢ se vrednuju akumulirajudi tu stopu kroz vrijeme.

Financijski instrumenti u koje se ulaze imovina Fonda su u osnovi kamatonosnog tipa $to znaci da je
po njima osnovniizvor prihoda pripadaju¢a kamata, cakikada su u obliku investicijskog fonda u koji
Fond ulaZe (primjerice, novéani fondovi).

Ciljevi Fonda nastoje se ostvariti ulaganjem u financijske instrumente kojima je prosjecno dospijece
novcanih tokova (Cesto se Koristi i izraz duracija ili trajanje za oznacavanje prosje¢nog dospijeca
novcanih tokova po obveznicama) u osnovi manje ili jednako preostalom vremenu trajanja Fonda
(Fond ima unaprijed odredeno vrijeme trajanja).

Preciznije, radi se o okolnosti da se ulagatelji u obveznice, a onda i druge uz njih vezane financijske
instrumente, odnosno kamatne stope opcenito, suoc¢avaju s rizikom promjene kamatnih stopa. U
slu€aju pada kamatnih stopa cijene obveznica rastu, Sto je pozitivno, ali se nov¢ani tokovi koji se
isplacuju poobveznicama mogu reinvestirati, odnosno ponovno uloziti na trzistu, po nizim kamatnim
stopama, $to je negativno. U slucaju rasta kamatnih stopa situacija je suprotna: cijene obveznica
padaju, ali se novcani tokovi koji se isplacuju po obveznicama mogu reinvestirati po ve¢im kamatnim
stopama. Duracija obveznice ili portfelja obveznica (op¢enito portfelja kamatonosnih vrijednosnih
papira ili financijskih instrumenata), je ona tocka u vremenu u kojoj se ponistavaju pozitivni ucinci
od pada kamatnih stopa na cijene obveznica s negativnim uc¢incima od nemogu¢nosti reinvestiranja
kupona po ve¢im kamatama (u slucaju pada kamatnih stopa), odnosno ona to¢ka u vremenu u kojoj
se poniStavaju negativni ucinci od rasta kamatnih stopa na cijene obveznicas pozitivnim u¢incima od
mogucnosti reinvestiranja kupona po veé¢im kamatnim stopama (u slucaju rasta kamatnih stopa).
Drugim rije¢ima, upravitelj Fondominvestiraportfelj Fonda u obveznice, depozite ili fondove koji su
u osnovi ulozeni u kamatonosne instrumente tako da im je prosjecno dospijece novcanih tokova
(modificirana duracija portfelja Fonda) manje ili jednako vremenu preostalom do krajnjeg roka
trajanjaulaganja te nataj nacin, a u skladu s upravo opisanim mehanizmom, smanjuje kamatni rizik.

Za ulagatelje navedeno znaCi da im strategija ulaganja Fonda (odnosno algoritam kojim se
modificirana duracija portfelja Fonda uskladuje s preostalim trajanjem Fonda) nastoji smanjiti
ovisnost o kretanju kamatnih stopa, S$to dodatno doprinosi nastojanju ostvarivanju cilja Fonda.
Uskladivanje modificirane duracije s predvidenim trajanjem Fonda, odnosno proces kojim se
osigurava da je modificirana duracija portfelja Fonda uvijek manja ili jednaka preostalom trajanju
Fonda, okosnica je strategije ulaganja Fonda.
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Slika 2

Slika 2. prikazuje dijagram strana ukljuc¢enih u proces kretanja sredstava:

1. ulagatelj ulaze sredstva u Fond kupujuci njegove udjele,

2. sukladno strategiji ulaganja, Fond ulaZe sredstva u financijske instrumente i depozite kod
drugih ugovornih strana,

3. financijski instrumenti do dospije¢a Fonda ostvaruju povrat glavnice te moguce dodatnu
kapitalnu dobit,

4. Fond isplaéuje ulagateljuglavnicu i moguéu kapitalnu dobit umanjene za propisanetroskove.

2.4 Tehnike iinstrumenti koji se koriste u svrhu u¢inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ¢e sukladno uvjetima na trziStu koristiti tehnike i instrumente vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja
portfeljem, konkretno, navedeno ukljucuje sporazume oreotkupu (repo i obrnute repo transakcije),
nanacin kako su definirane Uredbom EU 2015 /2365 Europskog Parlamentai Vije¢a od 25. studenoga
2015. otransparentnostitransakcija financiranjavrijednosnih papira i ponovne uporabete o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012. Ulaganja u sporazume o reotkupu Drustvo moze Koristiti u svrhu zastite
od rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno prihoda za Fond ili osiguravanja likvidnosti za potrebe
otkupaudjelaiz Fonda. KoriStenje tehnika uc¢inkovitog upravljanja portfeljem nece se mijenjati cilj i
strategija ulaganjakao ni profil rizicnosti Fonda. Medutim, rezultat Fonda bit ¢e prvenstveno odreden
kretanjem vrijednosnih papira u koje Fond ulaZe.

Ogranicenja svih tehnika i instrumenata u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem u kojima se
prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca koji ¢ine imovinu Fonda daju kao kolateral
navedena su u ograniCenjima ulaganja Fonda. Ocekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti
obuhvacéen takvim tehnikama i instrumentima jednak je navedenim ogranicenjima ulaganja.

Svaki prihod ostvaren od vrijednosnih papira za vrijeme koriStenja tehnika i instrumenata
ucinkovitog upravljanja portfeljem Fond je duZan isti dan i u cjelokupnom iznosu doznaciti drugoj
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ugovornoj strani. Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog
upravljanja portfeljem, umanjeniza izravne i neizravne operativne troSkove i naknade prihod su
Fonda. Navedeni troskovi i naknade odnose se na transakcijske troSkove te provizije eventualnih
posrednika (kreditne institucije, investicijska drustva i/ili posrednici kod pozajmljivanja) od kojih
neki mogu biti povezani sa Drustvom. DruStvo u navedenim situacijama ne naplacuje dodatne
troSkove i naknade.

Repo poslovi u koje Fondovi pod upravljanjem Drustva ulazu predstavljaju sporazume o reotkupu.
Drustvo prodaje vrijednosni papir uzistovremenu obvezu njihova ponovna otkupa na odredeni dan
za tofno odredeniiznos. U repo transakcijama postoji kreditni rizik druge ugovorne strane. Ukoliko
druga ugovorna strana ne ispuni svoje obaveze, Fond moze zabiljeZiti troskove prilikom izvrSavanja
svojih prava iz repo ugovora. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se kolateralizacijom te
pazljivim odabirom druge ugovorne strane uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateci
i ogranic¢avaju¢i ukupnu izloZenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove
Fonda s tim stranama. Rizik likvidnosti kod repo ugovora povezan je uz vrijednosni papir koji se
koristi kao kolateral. Ukoliko Drustvo u svrhu namire potrazivanja Fonda bude primorano prodati
kolateral na trzistu, postoji moguc¢nost da ¢e vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od
iznosa kojeg Fond potrazuje. Drustvo rizik likvidnosti umanjujena nacin da pazljivo bira vrijednosne
papire koji se koriste kao kolateral u repo ugovorima te primjenom odgovarajuéeg umanjenja
kolaterala u odnosu na vrijednost ugovorenog posla (tzv. haircut). Repougovorima je osigurano da je
repo poslove mogucée opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka dospijeca.

Upravljanje kolateralom

Kada drustvo za racun Fonda ulazi u transakcije OTC derivativima ili koristi tehnike u svrhu

ucinkovitog upravljanja portfeljem, svi kolaterali koji se koriste za smanjenje rizika druge ugovorne
strane moraju u svakom trenutku zadovoljavati sljedece kriterije:

a) Likvidnost- svaki primljeni kolateral koji nije novactreba zadovoljavatilikvidnosne zahtjeve
barem jednake onima koje zadovoljava imovina u koju je Fondu dozvoljeno ulagati,

b) Vrednovanje - vrednovanje kolaterala se vrsi na dnevnoj osnovi, a imovina ¢ija cijena ima
veliku volatilnost nece biti prihvacena ukoliko se ne primijeni prikladan i konzervativan
haircut,

¢) Kreditna kvaliteta izdavatelja - Drustvo ¢e voditi racuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja
kolaterala sukladno internim sustavima upravljanja rizicima,

d) Korelacija - primljeni kolateralmora biti izdan od izdavateljaciji kreditni rizik ne smije ovisiti
o kreditnom riziku druge ugovorne strane,

e) Diversifikacija kolaterala - kako bi se postigla zadovoljavaju¢a razinadiversifikacije kolaterala
u smislu izloZenosti drZavi, trZistu i izdavatelju, udio kolaterala izdan od pojedinog izdavatelja
moze Ciniti najviSe 20% neto imovine Fonda. Fond smije u potpunosti biti kolateraliziran
vrijednosnim papirima ciji je izdavatelj ili za kojeg garantira drzava ¢lanica Europske unije,
neka od njenih jedinica lokalne samouprave ili drzava ¢lanica OECD-a,

f) Rizici povezani uz upravljanje kolateralom, kao $to su operativni i regulatorni rizik, bit ¢e
identificirani, upravljani i smanjivani kroz proces upravljanja rizicima drustva,

g) Primljeni kolaterali se pohranjuju kod depozitara,
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h) Fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje
ugovorne obveze,

i) Ponovna uporaba kolaterala podlijeze regulatornim ogranicenjima iz Uredbe (EU)
2015/2365.

U slucajevima kada Fond prima kolateral, kao kolateral ée biti prihvaéenisamo prenosivi vrijednosni
papiri u koje Fond smije ulagati u skladu sa strategijom ulaganjai u onim koli¢inama, odnosno
iznosima koji su u skladu sa ogranicenjima ulaganja definirana Zakonom i ovim Prospektom. Kao
kolateral se nece prihvacati vrijednosni papiri ¢iji je izdavatelj druga ugovorna strana u transakciji
financiranja vrijednosnih papira. Svaki primljeni kolateral koji nije novac treba biti visoko likvidan i
njime se mora trgovati na uredenom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi s
transparentnom objavom cijena na nacin da se isti moZe prodati brzo i po cijeni koja je priblizno
jednaka procijenjenoj vrijednosti neposredno prije transakcije, osim ako se radi o trezorskim
zapisima Ministarstva financija Republike Hrvatske i drzavnim obveznicama Republike Hrvatske.
Kreditna kvaliteta izdavatelja kolaterala mora biti barem jednaka kreditnoj kvaliteti Republike

Hrvatske te primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja ¢iji kreditni rizik ne smije ovisiti o
kreditnom riziku druge ugovorne strane.

Vrijednosti primljenog kolaterala i varijacijskih marzi utvrduju se za svaki radni dan, temeljem

trziSnih cijena za financijske instrumente koji su zaprimljeni u kolateral. Primljeni kolaterali se
pohranjuju kod skrbnika Fonda.

Sva prava koja proizlaze iz vrijednosnih papirakoji su primljeni kao kolateral doznacuju se drugoj
ugovornoj strani, odnosno vlasniku istoga.

Prenosivi vrijednosni papiri koje Fond primi kao kolateral nece se ponovno upotrebljavati.
2.5 Struktura i ogranic¢enja ulaganja

OTP MULTI USD 3 potpada u kategoriju otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom - UCITS
fond s odredenim trajanjem, ¢ija se sredstva ulazu u razli¢ite klase imovine, a koji se klasificira u
kategoriju ostalih fondova (s dospijecem).

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedenuimovinu, {ime se daje osnovni okviri
unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem ograni¢avanja pojedinih rizika
ulaganja. Vrste imovine u koju je Fondu dopusteno ulaganje:

e duznicki vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koje su izdale ili za koje jamce
Sjedinjene Americke Drzave, do 100% neto vrijednosti imovine Fondaz,

e duznicki vrijednosni papiri i instrumenti trzi$ta novca koje je izdala ili za koje jam¢i ¢lanica
Europske unije ili OECD-a,do 100% neto vrijednostiimovine Fonda, uzuvjet da pojedinacna
izloZenost prema jednoj drZzavi nece prelaziti 35% neto vrijednosti imovine Fonda,

2 [znimno od ogranicCenja ulaganja iz ¢lanka 254. stavka 1. tocke 6. Zakona, a u skladu sa strategijom ulaganja
Fonda, do 100% neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u duZnicke vrijednosne papire ¢iji je izdavatelj ili za koje
jamce Sjedinjene Americke Drzave, sve sukladno ¢lanku 256. Zakona.
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e udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi clanici Europske unije , otvoreni investicijski fondovi s
javnom ponudom Kkoji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi te AIF -ovi s javnom ponudom
koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drZavi ¢lanici Europske unije,
do 35%neto vrijednostiimovine Fonda, uzuvjet da se u takvom fondu ne naplacuje naknada
za upravljanje u iznosu vec¢em od 2%, (investicijski fondovi u koje Fond moZe ulagati
obuhvacaju iskljuc¢ivo novcane i obveznicke investicijske fondove),

o duZnic¢ki vrijednosni papiri koje je izdala jedinica lokalne ili podrucne (regionalne)
samouprave ili trgovacko drustvo sa sjedistem u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama, Republici
Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici Europske unije ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim
trzistima, do 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e depoziti kod kreditnih institucija, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda.

Osim navedenih ogranicenja ulaganja, Fond ¢e najviSu valutnu izloZenost odrzavati manjom od 20%
imovine Fonda. Navedeno znaci da ¢e najmanje 80% imovine Fonda biti uloZeno u vrijednosne papire
ili depozite denominirane u valuti USD. Sporazumi o reotkupu (repoiobrnuti repo sporazumi) mogu
se ugovarati do najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda. Ocekivani udio imovine pod

upravljanjem koji ¢e biti obuhvacen sporazumima o reotkupu iznosi 10% neto vrijednosti imovine
Fonda.

Fond moze bitiiznimnoi privremenoinvestirani 50% neto vrijednosti imovine u depozite ukoliko je
to unajboljem interesuudjelnicara u Fondu, te ne ugrozava investicijski cilj Fonda, a potrebnoje radi
osiguranja likvidnosti i/ili moguce povecane rizi¢nosti na financijskim trziStima. Primjeri kada bi
dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano je situacija gdje su kamatne stope na kraéim
rokovima dospijeca znacajno vece od onih koje su duzih dospijec¢a (inverzna krivulja prinosa),
opcenita situacija na financijskom trzistu koja bi mogla rezultirati padom vrijednosti imovine Fonda

i ugroziti ostvarivanje investicijskog cilja te u slu¢aju znatno povecanih zahtjeva za otkupom udjela
Fonda.

Dezinvestiranje imovine i prelazak u drzanje sredstava u obliku depozitai/ilinovca na racunu moze

krenuti u zadnjih Sest mjeseci trajanja Fonda, uz duzno poStivanje nacela razdiobe rizika i zastite
interesa imatelja udjela.

Fond moZe ulagati u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite od rizika, odnosno u svrhu
osiguranja potraZivanjaiimovine Fonda, teu svrhuostvarivanja investicijskih ciljeva Fonda. Njihovim
koristenjem nece se mijenjati strategija ulaganja niti ¢e utjecati na profil rizi¢nosti i toleranciju na
rizike. Fond nece ulagati u naznacene vrijednosne papire i ugovore da bi povec¢ao ukupnu izloZenost
prema pojedinimtrziStima ili dijelovimatrzistaiznad razine propisane Zakonom i Prospektom Fonda.

2.6  Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima, ukljucuju¢i male i profesionalne ulagatelje.

U skladu s postavljenim ciljevima i strategijom ulaganja, Fond je prije svega namijenjen:
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o ulagateljima koji su spremni ulagati na rok od 30 (trideset) mjeseci,
o ulagateljima koji Zele u bitnom umanjiti mogu¢nost gubitka dijela ulozene glavnice,

o ulagateljima c¢iji su prihodi u valuti USD i koji su do sada ulagali u valuti USD,
e ulagateljima koji Zele ulagati u valuti USD, a do sada nisu ulagali u valuti USD.

2.7.  0Odrzivo ulaganje

Europski Parlament i Vije¢e Europske unije donijelo je 27. studenog 2019. godine Uredbu (EU)
2019/2088 o objavama povezanims odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SFDR Uredbu). OdrZivi
razvoj je zadnjih nekoliko godina postao klju¢an pokretac razvojnih politika globalno. Reflektira se
kroz strategije kontinuiranog gospodarskog napretka bez Stete za okolis, uz socijalno - drustvenu
odgovornost i kvalitetno upravljanje. Odrzivi razvoj temelji se na tzv. ESG principima:

- E- ,environment": okoliS. Proizvodnja i potro$njaimaju velik utjecaj na klimatske promjene,
troSenje resursa, otpad, zagadenje, kréenje Suma i bioloSku raznolikost.

- S - “society”: drusStvo. Socijalna komponenta ukljucuje kulturu poduzeéa, poslovne politike
koje odreduju radne uvjete, radna pravairaznolikosti, kao i utjecaj na drustvenu zajednicu u kojem
posluju.

- G - “governance”: korporativno upravljanje. Ova se komponenta odnosi na upravljanje
poduzeéima putem upravnog odbora, nadzor upravljanja kompanije, kao i na stavove prema
dionic¢arima. Upravljanje moZe posluziti kao kontrolni mehanizam u odnosu na podmicivanje i
korupciju, porez, izvrSne naknade, mogucénosti glasanja dionicara i unutarnju kontrolu.

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog Parlamentai Vije¢a o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga naglasavaznacaj transparentnosti Stetnih u¢inaka na odrZzivost na razini subjekta
i financijskog proizvoda.

Sukladno stavku 1. ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog Parlamenta i Vijeca o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga, Drustvoizjavljuje kako slijedi: Drustvo uzima u
obzir glavne negativne utjecaje svojih odluka o ulaganju na ¢imbenike odrZivosti, medutim kod
ulaganja na kojima se temeljiovaj financijski proizvod ne uzimaju se u obzir kriteriji EU-a za okolisno
odrzive gospodarske djelatnosti. Fond ne promice ekoloske ili drustvene karakteristike u smislu
Clanka 8. Uredbe (EU) 2019/2088 niti fond ima odrzivo ulaganje kao cilj u smislu ¢lanka 9. Uredbe
(EU) 2019/ 2088. Neovisno o gore navedenom, Drustvo je u procesu upravljanjarizicima Fonda
integriralo rizik odrzivosti kao zasebnu kategorija rizika, te ga razmatra i mjeri neovisno od ostalih
kategorija rizika. Drustvo prepoznaje navedeni rizik, no zasad ga ne ukljucuje u odluke pri ulaganjima.
Drustvo mjeri izloZenost riziku odrZivosti, medutim isto nece biti ogranicavajuci faktor prilikom
donoSenja odluka o ulaganjima
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RIZICI ULAGANJA U FOND

3.1 Osnovna obiljezja rizika ulaganja u Fond

OTP MULTI USD 3 je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - UCITS fond osnovan na odredeno
vrijeme te je u osnovi i prema svojoj naravi umjereno rizican fond. Unatoc¢ tome, svako ulaganje na
trzisStu kapitala moze predstavljati rizik za uloZena sredstava, pa tako i u slucaju ulaganja u Fond.

Profil rizi¢nosti Fonda proizlazi iz ciljeva i strategije ulaganja Fonda definiranih Prospektom, a

posljedica je karakteristika instrumenata u koje se imovina Fonda ulaZe i sklonosti Fonda prema
pojedinim rizicima koji proizlaze iz te imovine.

U sklopu procesa upravljanja rizicima Drustvo odreduje profil rizicnosti Fonda koji obuhvaca glavne
rizike kojima je Fond potencijalno izloZen te prihvatljiv stupanj utjecaja tih rizika na prinos Fonda.
Utjecaj rizika na Fond izravna je posljedica sklonosti Fonda riziku. Procesom upravljanjarizicimase,
izmedu ostalog, osigurava da je razina izloZenosti rizicima Fonda u skladu s razinom izloZenosti
definiranom profilom rizi¢nosti Fonda. Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u skladu s profilom
rizi¢nosti, Drustvo ogranicava sklonost riziku Fonda dodatnim ogranicenja izloZenosti rizicima, te
kontinuirano prati uskladenost Fonda s ogranicenjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili
propisana za Fond.

Profil rizi¢nosti Fonda (ukupnu rizi¢nost) Drustvo opisuje kao vrlo nisku, nisku, umjerenu, visoku ili
vrlo visoku.

S obzirom na ciljanu strategiju ulaganja i sklonost prema pojedinim rizicima, navedeno rezultira
profilom rizicnosti Fonda: umjerena rizi¢cnost te se moze ocekivati umjerena volatilnost cijene
udjela u Fondu.

| VRLONIZAK | NIZAK | UMJEREN | VISOK |  VRLOVISOK |

Sljedeca tablica prikazuje rizike kojima je Fond izloZen s obzirom na opisanu strategiju ulaganja:

Vrsta rizika
Rizik promjene cijene (trZisni rizik)
Kamatni rizik
Rizik promjene tecaja (valutni rizik)
Rizik likvidnosti
Kreditni rizik
Rizik namire
Rizik druge ugovorne strane
Rizik koncentracije
Rizik financijske poluge
Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivog ulaganja
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Prilikom ostvarivanja ciljeva Fonda i ulaganja njegove imovine u vrijednosne papire u skladu s
prospektom i pravilima Fonda, Drustvo ¢e kontinuirano mjeriti i nadzirati sve rizike kojima takva
ulaganja mogu biti izloZena. Drustvo ¢e postivati svakodobna regulatorna ogranicenja ulaganja
utvrdena Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, odredena prospektom ili pravilima
Fonda, te svih ostalih ogranicenja odredenih internim aktima Drustva.

3.1.1 Kreditni rizik

Osnovni rizik ulaganja u Fond predstavljaju kreditni rizici izdavatelja u ¢ije ¢e se financijske
instrumente ulagati sredstva Fonda te kreditni rizik kreditnih institucija kod kojih ¢e se drzati
depoziti.

Kreditni rizik predstavlja mogu¢nost da izdavatelj vrijednosnog papira odnosno duznik po
financijskom instrumentu koji je uklju¢en u imovinu Fonda neée biti u mogu¢nosti, u cijelosti ili
djelomicno, podmiriti svoje obveze o dospijecu, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost
imovine Fonda. Nemogu¢nost ispunjenja osnovne investicijske strategije Fonda, a to je povrat
uloZenih sredstava i ostvarivanje potencijalnog povrata na uloZenu glavnicu, moZe se dogoditi u
slucaju da izdavatelji nisu u moguénosti, djelomicnoili u cijelosti, ispuniti svoje obveze (,default"
izdavatelja). Drustvo ¢e odabirom imovine u koju ¢e uloziti sredstva Fonda pokusati umanjiti ovaj
rizik. Kreditni rizik je nemoguce ukloniti u potpunostijer je za postizanje odredenerazine ocekivanog
povrata potreban i prihvat odredene razine rizika.

Najveci dioimovine Fonda bit ¢e uloZen u drzavne obveznice Sjedinjenih Americkih Drzava za koje u
trenutku pokretanja Fonda Drustvo procjeni da ¢e po dospije¢u obveznica navedene drzave biti
sposobne vratiti dug. U smislu navedenog, dominantni rizik s kojim se suo¢avaju ulagatelji je zapravo
rizik neispunjenja svih obveza Sjedinjenih Americkih Drzava. Fond ¢e ulagati u depozite onih
kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove onih drustava za upravljanje i
obveznice onih izdavatelja koje prema procijeni Drustva imaju dobrukreditnu sposobnost i poslovnu
reputaciju. Pod dobrom kreditnom sposobno$¢u podrazumijeva se pozicija pojedinog izdavatelja

zbog koje ¢e, prema ocijeni Drustva, izdavatelj biti u mogu¢nosti isplatiti sve svoje obveze u narednom
razdoblju ¢aki u slucaju daljnjeg pogorsanja gospodarskog okruZenja.

Nastojanje ocuvanjapocetno uloZenih sredstava nije moguce ostvaritiu slu¢aju dogadajauslijed kojeg

pojedini izdavatelj financijskih instrumenata u koje se ulaze imovina Fonda nije u mogu¢nosti
djelomicno ili u cijelosti isplatiti svoju obveze.

Navedenim rizikom Drus$tvo upravlja diversifikacijom ulaganja i uz pomoc¢ sustava ogranicenja
ulaganja s obzirom na ocjenu kreditne sposobnosti izdavatelja.

3.1.2 Kamatni rizik

Zavrijeme trajanja ulaganja u Fond, imovina Fonda bit¢ée izloZena kamatnomriziku. Obvezniceu koje
e bitiulozenaimovina Fonda su vrijednosni papiri osjetljivi na kamatni rizik, odnosnona promjene
kamatnih stopa. Porastom kamatnih stopa cijene obveznica padaju, a smanjenjem kamatnih stopa
cijene obveznica rastu. Takoder, prilikom porasta kamatnih stopa, kuponi koje isplacuje izdavatelj
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obveznica ¢e se reinvestirati po veéoj kamatnoj stopi, a prilikom smanjenja kamatnih stopa, kuponi
¢e se reinvestirat po manjoj kamatnoj stopi iz ¢ega proizlazi rizik reinvestiranja. Uslijed toga je
moguce variranje vrijednosti obveznica za vrijeme trajanja Fonda,kao i smanjenje vrijednosti ulozene
glavnice. Medutim, takav ¢e utjecaj kamatnogrizika na Fond biti kratkotrajan, pri cemu ¢e se utjecaj
kamatnog rizika smanjivati kako ¢e se vrijeme trajanja Fonda pribliZavati kraju.

IzloZenost kamatnom riziku manjaje Stoje dospije¢e obveznica krace, a najmanja je neposredno prije
dospijec¢a obveznice kada se cijena obveznice priblizava svojoj nominalnoj vrijednosti od 100%. Kako
je cilj Fonda nastojanje ocuvanja pocetno uloZenih sredstava uz ostvarenje ciljanog prinosa nakon
proteka unaprijed odredenog vremenskog roka, Fond ¢e nastojati ostvariti naznaceni cilj ulaganjem
u obveznice koje dospijevaju u vremenskom razdoblju oko dospije¢a samog Fonda. Stovise, ukupno
prosjecno trajanje svih vrijednosnih papira u portfelju Fonda izloZenih kamatnom riziku, odnosno
prosjecna modificirana duracija tog dijela portfelja, bit ¢e manja ili jednaka preostalom razdoblju
trajanja Fonda. Iako su mogu¢a manja odstupanja prosjecnog trajanja svih vrijednosnih papira u
portfelju Fonda, od pocetka trajanja Fonda Drustvo ¢e u postupku pocetne kupnje vrijednosnih papira
voditi racuna da ukupna ocCekivana razina povratabude veca od preuzete obaveze isplate pocetnog
ulaganja ulagatelja. Navedenim rizikom DruStvo upravlja ogranicavanjem osjetljivosti promjene
vrijednosti portfelja na promjene kamatnih stopa mjerene modificiranim trajanjem (duracijom)
portfelja.

3.1.3 Rizik likvidnosti

Fond je strukturiran na nacin da ulagateljima sluzi kao sredstvo srednjoro¢nog ulaganja na
financijskom trZziStu. Za ostvarenje investicijske strategije Fonda, Drustvo smatra potrebnim drzati
sredstva u Fondu od njegova osnivanja, pa do prestanka Fonda. Kratkoro¢no drzanje sredstava u
Fondu, te ucestalo stjecanje i otkup udjela, manje su u interesu ulagateljai Fonda. U slucaju da
ulagatelj odluci zahtijevati otkup udjelate povudi sredstva za vrijeme trajanjaFonda, investicijski cilj
moZzda nece biti ostvaren.

Na strategiju Fonda kojom se nastoji ostvariti ocuvanje pocetno uloZenih sredstavamogu nepovoljno
djelovati i iznosom znacajne i/ili uCestale uplate i isplate iz Fonda za vrijeme njegovog trajanja. U
slucaju promijenjenih uvjetalikvidnosti Fond ¢e nastojati zadrzati strategiju ulaganja ulazuc¢i u klase
imovine u podjednakim omjerima postavljenim u trenutku pokretanja Fonda.

Pored navedenog, ucestalo stjecanje i otkup udjela ulagatelju stvara dodatne troskove koji proizlaze
iz neplaniranog obrtaja imovine Fonda; transakcijski troskovi, te ulazne i izlazne naknade. Iznosom
ulazne i izlazne naknade Drustvo ¢e nastojati odvratiti ulagatelje od ucestalog trgovanja udjelima
Fonda i prijevremenog povlacCenja sredstava iz Fonda (prije dospije¢a Fonda).

Unatoc tome, Drustvo ne moze jamciti da zahtjeva za otkup nece biti iz cega za Fond proizlazi mogudi
rizik likvidnosti. Iz navedenog razloga, Drustvo ¢e redovito aZurirati postupke i mjere za pracenje i
upravljanje rizikom likvidnosti.

S obzirom na strukturu imovine Fonda, koja se sastoji od vrijednosnih papira za koje Drustvo smatra
da su kontinuirano unovcivi, Drustvo ¢e u svakom trenutku biti sposobno zadovoljiti manje potrebe
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za likvidnoS¢u. Dio imovine Fonda bit ¢e uloZen u depozite kod kreditnih institucija te su takvi
depoziti povratni na zahtjev. Dio imovine koji je uloZen u druge investicijske fondove moguce je
unovciti kroz manje od tjedan dana. Vrijednosni papiri u koje Fond ulaze najveci dio imovine su
obveznice drzavnih izdavatelja. Navedenim rizikom Drustvo upravlja procjenom likvidnosti
financijskog instrumenta prilikom donoSenja investicijske odluke te likvidnosti portfelja u odnosu na
financijske instrumente, redovite financijske obveze i ocekivane isplate.

3.1.4 Trzisni rizik

Imovina Fonda bit ¢e uloZena u financijske instrumente u skladu sa strategijom i ogranicenjima
ulaganja navedenim prospektom Fonda. Pod trZiSnim rizikom podrazumijeva se rizik kretanja cijena
vrijednosnih papira u koje Fond ulaZe. Cijene vrijednosnih papira na trziStima kapitala fluktuiraju, Sto
uzrokuje i fluktuaciju neto vrijednosti imovine Fonda. Obzirom da ¢e imovina Fonda biti uloZena
najvecim dijelom u kamatonosne vrijednosne papire, trzisni rizik naznacene vrste ulaganjaje usko
vezan uz kamatnirizik opisan u odjeljku 3.3. Shodno tome, opisani na¢in smanjivanja kamatnog rizika
smanjuje i trzi$ni rizik. Navedenim rizikom Drustvo upravlja ciljanom strukturom imovine Fonda i
diversifikacijom ulaganja i uz pomo¢ sustava ogranicenja ulaganja i volatilnosti fonda.

3.1.5 Rizik promjene tecaja (valutni rizik)

Manji dio imovine Fonda moze biti u valuti razlicitoj od valute USD u kojoj je denominirana cijena
udjela Fonda, ¢ime je taj dio imovine izloZen riziku promjene tecaja u sluc¢aju deprecijacije te druge
valute u odnosu na valutu u kojoj je denominirana cijena udjela Fonda. S obzirom da ¢e povremeni
udio u imovini u drugoj valuti biti neznatan, utjecaj ovog rizika je znacajno umanjen.

Ovaj rizik se namjerava reducirati primjenjujuci tehnike zastite imovine koriStenjem dozvoljenih
terminskih poslova, u skladu sa Zakonom, pazljivim izborom instrumenata s obzirom na valutu
njihove denominacije, te konzervativnom politikom upravljanja sporednom valutnom izlozenos¢u
Fonda.

Pored navedenog, ulagatelji kojima su osnovni izvori prihoda u eurima, a izaberu ulaganje u Fond
kako bi se zastitili od moguceg pada vrijednosti eura prema valuti USD, trebaju biti svjesni ¢injenice
dase prinosi Fonda obra¢unavaju u USD. Stoga, u slu¢ajujacanja vrijednosti eura premaUSD ulaganje
u Fond moZe dovesti do negativnog povrata na ulaganje ra¢unato u eurima, usprkos €injenici da je
povrat koji je Fond ostvario u pojedinom razdoblju bio pozitivan, ali racunatou obracunskoj jedinici

Fonda, odnosno valuti USD. Navedenim rizikom Drustvo upravlja ogranicavanjem i pracenjem
valutne izloZenosti Fonda te ulaganjem u terminske poslove.

3.1.6 Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje u situacijama kada je imovina uloZena u mali broj razlic¢itih instrumenata
odnosno kada je velik dio neto imovine uloZen u vrijednosni papir jednog izdavatelja ili grupama
izdavatelja pojedinih gospodarskih sektora ili geografskih podrucja. Rizik koncentracije umanjen je
ulaganjem imovine u umjereno rizi¢cne instrumente. Najveci dio imovine Fonda bit ¢ée uloZen u
drZavne obveznice Sjedinjenih Americ¢kih DrZava i zemalja Europske unije. Fond ¢e ulagatii u
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depozite onih kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj, investicijske fondove onih drustava za
upravljanje i obveznice onih izdavatelja koje prema procjeni Drustva imaju dobru kreditnu
sposobnost i poslovnu reputaciju. Navedenim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom ulaganja
ulaganjem u razliCite tranSe drzavnih obveznica zemalja ¢lanica Europske unije i Sjedinjenih
Americkih Drzava s razlic¢itim dospije¢ima te mjerenjem i ograni¢avanjem koncentracije koja je
relevantna za upravljanje imovinom fonda.

3.1.7 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva mogucénost da se porezni propisi, u Republici
Hrvatskoj ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na prinos Fonda odnosno
profitabilnost ulaganjau Fond. Promjena poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja Drustva. U
mjeriu kojoj je to objektivno moguce i opravdano, kaoisukladno pravilima struke i dobrim poslovnim
obicajima, Drustvo ¢e prilagodbom strategije ulaganja Fonda nastojati umanjiti negativne posljedice
koje bi promjena poreznih propisa mogla imati na prinos odnosno profitabilnost ulaganja u Fond.
Ovajrizik je izvan domene utjecaja Drustva pa Drustvo preporucuje ulagateljima da se prije ulaganja
u Fond posavjetuju sa svojim poreznim i investicijskim savjetnikom.

3.1.8 Rizik namire

Rizik namire odnosi se na moguénost da transakcije vrijednosnim papirima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos vlasniStva ne provede ili dospjela nov¢ana potraZzivanja ne budu napla¢enau
zakonskim i/ili ugovorenim rokovima.

Utjecaj rizika namire na imovinu Fonda znaajno se smanjuje ugovaranjem transakcija na
financijskim trZistima prema kojima se istovremeno obavlja prijenos vlasniStva nad vrijednosnim
papirom i novcanog iznosa ugovorenog pojedinom transakcijom (namira uz plaéanje, eng. "delivery
versus payment"). DruStvo dogovara transakcije ove vrste uvijek kada je to moguce. Usprkos
navedenom, na nekim dijelovima trziSta, poput meduvalutnih trzista, sklapanje transakcija namirom
uzplaéanje nije moguce. U takvim slu¢ajevima Drustvo odabire institucije s kojima obavlja transakcije
po nacelu sigurnosti izvrSenja transakcije, a ne profitabilnosti pojedinacne transakcije. Dodatna
kontrola rizika namire provodi se ograni¢enjima propisanima internim pravilnicima Drustva.

3.1.9 Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji nece ispuniti svoje
ugovorne obaveze (npr. da bankrotira prije konacne namire svih novcanih tokova). Pojavljuje se kod
ugovaranja depozita, transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo
ugovori i obrnuti repo ugovori).

Primarni rizik koji proizlazi iz transakcija financiranja vrijednosnih papira je rizik druge ugovorne
strane, uz rizike koji nosi i kolateral, poput kreditnog rizika i rizika likvidnosti. Ukoliko druga
ugovorna strana ne ispuni svoje obaveze, Fond moZe zabiljeZiti troSkove prilikom izvr§avanja svojih
prava iz repo ugovora.
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Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se kolateralizacijom te paZzljivim odabirom druge
ugovorne strane uzimajudéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateci i ograni¢avajuc¢i ukupnu
izloZenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama.
Drustvo nastoji smanjiti navedene rizike prihvacajuc¢ikao kolateral lako utrzive vrijednosne papire s
prihvatljivim stupnjem kreditnog rizika.

Rizik likvidnosti kod repo ugovora povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao kolateral.
Ukoliko Drustvo u svrhu namire potrazivanja Fonda bude primorano prodati kolateral na trzistu,
postoji mogu¢énost da Ce vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg Fond
potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire koji se
koriste kao kolateral u repo ugovorima te primjenom odgovarajuceg korektivnog faktora.

Rizici povezani s upravljanjem kolateralom takoder ukljucujui operativne rizike poput pogreSaka
prilikom izracuna vrijednosti kolaterala ili varijacijskih marzi; te skrbnicke i pravne rizike.

Sukladno ugovornom odnosu Fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana
ne ispuni svoje ugovorne obveze. Sukladno repo ugovoru davatelj kolaterala prenosi puno pravo

vlasni$tva nad financijskim kolateralom primatelju kolaterala u svrhu osiguranja ili nekog drugog
nacina namirivanja relevantnih financijskih obveza.

Postupak poravnanja i namire kao i rokovi namire trgovanja podlijeZu zakonu, pravilima burze ili
organiziranog trziSta i lokalnog klirinskog drustva odnosno depozitorija na kojima je konkretna
transakcija obavljena. Financijski instrumenti i/ili nov¢ana sredstva podlijeZu zakonskim propisima
drzave u kojoj je financijski instrument izdan i/ili izlistan Sto moZe utjecati na prava Fonda koja
proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta. Drustvo ¢e sklapati navedene poslove iskljucivo
unutar pravnog okvira Republike Hrvatske.

Pravnirizik ogleda se u nemoguénosti naplate do koje je doSlo neispunjenjem ugovornih obveza (npr.
otvaranje stecajnog postupka nad drugom ugovornom stranom ili stecaj izdavatelja vrijednosnih
papira koji se daju kao osiguranje) ili ukoliko pravna dokumentacija ne sadrzi dovoljno precizne
odredbe onaplatiili kolateralu. Kako bi smanjilo navedeni pravni rizik, te zbog potreba medunarodne
poslovne prakse, Drustvo koristi unificiranu pravnu dokumentacija u obliku standardiziranih
ugovora koji se redovito primjenjuju u poslovnoj praksi.

Pravni rizik predstavlja rizik gubitka nastao uslijed nedosljednosti primjene zakonskih odnosno
podzakonskih propisa, preuzetih ugovornih obveza, internih pravilnika i procedura, te svi ostali
gubici proizasli iz sudskih postupaka, arbitraza, nagodbi i sl.

Navedenim rizikom Drustvo upravlja pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimaju¢i u obzir
njihovu kreditnu sposobnost i ugled na trZistu te pratedi i ogranicavajuc¢i ukupnu izloZzenost prema
drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama.

3.1.10 Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja KkoriStenjem sredstava dobivenih

pozajmljivanjem. Financijska poluga u fondu moze se stvoriti koristenjem financijskih izvedenica.
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KoriStenje financijske poluge moZe znatno povedati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje,
odnosno dobit, ali moze i umanjiti dobitili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog
gubitka financijskih sredstava.

Koristenjem financijske poluge u Fondu postiZe se izloZenost trziSnim rizicima koja je ve¢a od neto
imovine Fonda. Navedenimrizikom Drustvo upravljaogranicavanjem stupnjafinancijske poluge koju
Fond moze Koristiti, a sukladno Zakonu i podzakonskim propisima.

3.1.11 Rizik odrzivosti

Rizik odrzivosti podrazumijeva rizike povezane sa odrzivim ulaganjem (ESG rizici), a koji se odnose
se na prilagodbu utjecajima klimatskih promjena, uspostavljanje dobre prakse u vodenju poslovnih
politika koje odreduju radne uvjete, radna prava i raznolikosti, uspjesSnosti u borbi protiv
podmicivanjaikorupcije te postivanje relevantnih zakona i propisa. Odrzivi razvoj je u novije vrijeme
postao kljucan pokretac razvojnih politika globalno. Reflektira se kroz strategije kontinuiranog
gospodarskog napretka bez Stete za okoliS, uz socijalno - drustvenu odgovornost i kvalitetno
upravljanje. Odrzivi razvoj temelji se na tzv. ESG principima (E- ,environment": okolis, S - “society”:
drustvo, G - “governance”: korporativno upravljanje). Uredba (EU) 2019/2088 Europskog
Parlamenta i Vije¢a o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga naglasava
transparentnost Stetnih u¢inaka na odrZivost na razini subjekata.

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog Parlamentai Vije¢a o objavama povezanim s odrZivosti u sektoru
financijskih usluga u ¢lanku 6. naglaSava znacaj transparentnosti ukljuc¢ivanja rizika odrzivosti u
postupku odlucivanja o ulaganjima. Drustvo prepoznaje navedeni rizik, no zasad ga ne ukljucuje u
odluke pri ulaganjima. Drustvo mjeri izloZenost riziku odrZivosti, medutim isto neée bit
ogranicavajucifaktor prilikom donoSenja odluka o ulaganjima. Razlog tome je nedostupnost potpunih
podataka od strane izdavatelja za adekvatno mjerenje rizika. Za potrebe mjerenja izloZenosti riziku
odrzivosti, koristit ¢e se podaci dostupni na Bloomberg terminalu te MSCI ESG manager.

3.2 Rizici vezani uz Drustvo za upravljanje

Tijekom poslovanja Drustvo je izloZeno rizicima koji se mogu odraziti na poslovanje Fonda. To su
prvenstveno operativni rizici, rizik sukoba interesa, rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti,
strateski rizik koji proizlazi iz poslovnog okruZenja u kojem Drustvo posluje te rizik gubitka ugleda
(reputacijski rizik). Upravljanjenavedenimrizicima uvjet je u€inkovitog i uspjesnog poslovanja. Rizci
za Drustvo dijele se na one koji su uzrokovani ulaganjem financijske imovine i oni koji proizlaze iz
operativnog poslovanja. Imovina u koju DrusStvo smije ulagati svoju financijsku imovinu te
ogranicenja propisana su internim aktima. Rizici koji proizlaze iznavedenog su rizik promjene cijene,
valutniikreditnirizik. Na DrusStvo jos$ utjecu riziklikvidnosti, kamatni rizik, rizik promjene poreznih
propisa i financijske poluge.

Kontrola poslovanja Drustva i upravljanje rizicima vezanim uz Drustvo u nadleZnosti je Uprave
Drustva.

23 | OTP MULTI USD 3, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt



© otp
3.2.1 Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja rizik financijskog gubitka uzrokovanog postupanjem ili propustom
postupanja zaposlenika (ljudski faktor) te neprimjerenim poslovnim procesima, sustavima i vanjskim
dogadajima. Operativni rizik prisutan je u svakodnevnom poslovanju Fonda i Drustva.

Rizikljudskog faktora odnosi se, izmedu ostalog, na rizik kojem su izvori nedostatak potrebnog znanja
zaposlenika, njihove pogreske kod valuacije i procjena usred kompleksnosti modela i proizvoda
(,model risk). Stupanj rizika smanjuje se zaposljavanjem osoba s odgovaraju¢im obrazovanjem
potrebnim za upravljanje investicijskim fondovima te sa primjerenim znanjem i iskustvom u
obavljanju komparativnih poslova.

Rizik upravljanja poslovnim procesima odnosi se na moguéa odstupanja od internih politika i
proceduraradakojimaje uredena unutarnja organizacijska strukturai poslovanje Drustva. Navedeni
rizik ukljucuje pogreske kod izratuna neto vrijednosti imovine Fonda, pogreske kod ugovaranja
kupoprodajnih transakcija, nepravovremeno, nepotpuno ili neto¢no izvje$éivanje, prekoracenje
ovlastenja pojedinog odjela, interne prijevareisl. Kao mjeru spre¢avanja pojave i smanjenja utjecaja
ovog rizika Drustvoje veliku paznju posvetilo unutarnjoj organizacijiiu tu svrhuizradilo interne akte
kojima se detaljnoutvrduju procedure rada te podjela duznostiiovlastenja svakog pojedinog odjela
i djelatnika Drustva. Opisani rizik je dodatno umanjen dnevnom Kkontrolom transakcija i
potvrdivanjem izracuna cijene udjela od strane depozitara.

Rizici sustava odnose se na rizike koji proizlaze iz koristenja informaticke i telekomunikacijske
opreme. Primjeri rizika sustava su prekidi u radu aplikacija, gubitak podataka, pogreske kod
implementacije novih aplikacija, neodgovarajuéa pohrana podataka, neovlasteni pristup povjerljivim
podacimai sl. U svrhu umanjenjarizika Drustvo je usvojilo interni akt o sigurnosnim i tehni¢kim
uvjetima poslovanja kojima je detaljno uredena zastita IT opreme, nacin i uvjeti pohrane svih
podatakaisigurnosnih kopija, kaoi evidencija o pristupu svakog pojedinog odjela onim aplikacijama
i informacijama koje su im potrebne u svakodnevnom obavljanju poslova.

Rizik vanjskih dogadaja ukljucuje rizik unistenja ili oSte¢enja imovine koje moze biti uzrokovano
elementarnomnepogodom ili ¢inom vanjske osobe, te rizik eksterne prijevare, a u odnosu na koje su
rizike primijenjeni sigurnosni mehanizmi primjereni poslovnimstandardima i djelatnostima Drustva.
Navedenim rizikom Drustvo upravlja implementacijom internih politika i procedura, u skladu sa
Zakonom i internom regulativom.

3.2.2 Rizik sukoba interesa

Rizik sukoba interesa odnosi se na sva postupanja Drustva i Fonda, njihovih relevantnih osoba te
osoba s kojima se one nalaze u odnosu uske povezanosti, a koja mogu imati negativne posljedice za
interese ulagatelja. Navedenim rizikom Drustvo upravlja primjenom internih akata kojimaje detaljno
propisano i uredeno poslovanje u skladu s nacelima slobodne i lojalne trziSne utakmice, pravilima
struke, dobrim poslovnim obicajima i poslovnim moralom. Takoder, navedenim rizikom Drustvo
upravlja u skladu sa Zakonom, podzakonskim propisima, aliiinternom regulativom OTP Grupe kako
bi na vrijeme prepoznalo i upravljalo rizikom potencijalnog sukoba interesa, odnosno sprijecilo
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nastanak istog. Navedenim mehanizmima osigurava se funkcioniranje cjelokupnog modela
upravljanja sukobom interesa, kao i ispravno upravljanje i registracija tokova povlastenih i
povjerljivih informacija, uvijek postupajuci u interesu ulagatelja.

3.2.3 Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti

Rizik kontinuirane primjerenostiiprikladnosti moze nastati ukoliko Drustvo nije financijski stabilno
ili osobe odgovorne za upravljanje imovinom Fonda, nadzor rizika i ostale pomoéne poslove u
Drustvuy, nisu dovoljno struc¢ne, pouzdane i dobrog ugleda. Drustvoizaposlenici duZni su u obavljanju
djelatnosti Drustva postupati u skladu s relevantnim propisima, primjenjivati nacela profesionalnosti
i etike, uvijek postupati u najboljem interesu ulagatelja, te na vrijeme i istinito obavjeStavati
ulagatelje. Drustvo, posljedi¢no, postavlja visoka mjerila pri izboru osoba koje se zaposljavaju u
Drustvu.

3.2.4 Reputacijski rizik

Reputacijski rizik je rizik gubitka ugleda te poveéanja negativne javne percepcije Drustva koji moze
rezultirati rastom negativnih utjecaja na poslovanje Drustva. DrusStvo zaposljava iskljucivo
kompetentne i pouzdane osobe cije ponaSanje u obavljanju poslovnih aktivnosti i van njih nece
negativno utjecati na reputaciju Drustva.

3.2.5 Rizik promjene cijene (trzisni rizik)

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinog financijskog
instrumenta u koji je uloZena imovina Drustva. Cijene financijskih instrumentapodloZne su dnevnim
promjenamaipod utjecajem su niza cimbenika, kao Sto su sentiment investitora, ekonomski trend na
globalnoj razini, te ekonomsko i politicko okruzenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog
financijskog instrumenta moZe dovesti do smanjenjaimovine Drustva. DruStvo upravlja navedenim
rizikom propisanim ogranicenjima koja se odnose na Popis financijskih institucija i instrumenta u
koje se mogu ulagati sredstva. Ogranicenja su konzervativno odredena i sukladna su riziku ulaganja
u novcane fondove.

3.2.6 Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja KkoriStenjem sredstava dobivenih
pozajmljivanjem. DruStvo upravlja navedenim rizikom propisanim internim ogranic¢enjima
izloZenosti.

3.2.7 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine Drustva uslijed promjene valutnog tecaja. Osnovna
valuta kako je propisana u koja su ulazu i u kojima se obracunavaju sredstva Drustva je EUR.
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3.2.8 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini
Drustva ili strana s kojom je sklopljen posao na financijskom trzistu, nece u cijelosti ili djelomicno
podmiriti svoje obveze, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Drustva. Kreditni
rizik je rizik koji proizlazi iz promjene, odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja vrijednosnih
papiraidrugih duznika premakojima Drustvo ima potraZzivanja.Navedenim rizikom Drustvo upravlja
uz pomoc¢ sustava konzervativno propisanih ogranicenja ulaganja s obzirom na ocjenu kreditne
sposobnosti izdavatelja.

3.2.9 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemogucénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novcana sredstva
(rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemogu¢nosti uravnoteZenja kratkoro¢nih plateznih moguénosti s
jedne strane i kratkorocnih obveza s druge strane (rizik novcanog tijeka). Rizik novcanog tijeka
predstavlja vjerojatnost da Drustvo ne¢e moci pravovremeno izvrsiti svoje obveze. Drustvo upravlja
rizikom likvidnosti na nacin daiskljucivo drZi pozicije u novanimsredstvima i u udjelima u novcéanim
fondovima, konstantno odrzavajuci odgovarajuci omjer kratkoro¢ne imovine i kratkoroc¢nih obveza
iznad 1.

3.2.10 Kamatni rizik

Kamatni rizik se odnosi na rizik koji nastaje zbog promjena prevladavajué¢ih kamatnih stopa na
trziStu. Kada se radi o riziku koja proizlazi iz ulaganja u instrumente koje nose kamatni rizik, rast
kamatnih stopa dovodi do pada cijene tih instrumenata. Za vrijeme dugotrajnijeg okruZenja niskih
kamatnih stopa, povrat na imovinu fonda koji je znatno izloZen kamatnom riziku, suocen je i s
dugotrajnijim manjim povratom na imovinu. U tom slu¢aju, DruStvo se moZe nadi u situaciji da je
primorano smanjivati naknade za upravljanje u svrhu odrZavanja zadovoljavaju¢eg prinosa tih
fondova. Na taj se nacin ocituje kamatni rizik u operativnom poslovanju Drustva kako su naknade za
upravljanje glavni izvor prihoda. Drustvo ¢e nastojati pravovremeno se pripremiti te na optimalan
nacin upravljati troSkovima u opisanim situacijama.

3.2.11 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja moguénost da se porezni propisi, u Republici Hrvatskoj
ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na poslovanje Drustva. U cilju pracenja
rizika promjene poreznih propisa, prate se objave u sluzbenim glasilima drzava na ¢ijim je
mjerodavnim trziStima uloZzenaimovina investicijskih fondova pod upravljanjem Drustva. Za potrebe
praéenja rizika promjene poreznih propisa koriste se usluge odvjetnic¢kih drustava u svojstvu
vanjskih pravnih savjetnika i usluge banke skrbnika. Rizik promjene poreznih propisa u potpunosti
je izvan utjecaja Drustva.
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4, UPRAVLJANJE FONDOM

DrustvoupravljairaspolaZe zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u
svoje ime, a za zajednicki racun svih imatelja udjela u Fondu, u skladu s odredbama Zakona, propisa
donesenim na temelju Zakona, prospekta i pravila Fonda.

4.1 Ugovor o ulaganju u Fond

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i
svakodobnog imatelja udjela u Fondu. Ugovorom o ulaganju Drustvo se obvezuje izdati ulagatelju
udjel, izvrsiti upisistoga u registar udjela, otkupiti udjel od ulagateljakada ulagatelj to zatrazi, te dalje
ulagati sredstva i upravljati Fondom za zajednicki rac¢un ulagatelja, kao i poduzimati sve ostale pravne

poslove i radnje potrebne za upravljanje Fondom u skladu s odredbama Zakona, propisa donesenim
na temelju Zakona, prospekta i pravila Fonda.

Kod originalnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio
uredan zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije
sklapanje ugovora. U svim ostalim slu¢ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada
Drustvo, odnosno voditelj registra, upise stjecatelja u registar udjela. Upla¢ena sredstva Drustvo ulaze
tek nakon upisa ulagatelja u registar udjela. U smislu prospekta Fonda i povjerenickog odnosa
Drustva i ulagatelja opcenito, za sklapanje ugovora o ulaganju se ne zahtjeva pisani oblik ugovora.

4.2 Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju

Drustvo ¢e odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

e postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokusano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

o zahtjev za izdavanje udjela Fonda bude zaprimljen za vrijeme obustave izdavanja i otkupa
udjelaili

o ulagateljneispunjavauvjete da postane imatelj udjelau Fondu premaiu skladu s odredbama
Zakona ili propisa donesenih na temelju Zakona.

Drustvo mozZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

e ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izrac¢una cijene
udjela, ili

e bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponude ulagatelja nanijela Steta ostalim
ulagateljima, Fond izlozZio riziku nelikvidnostiili insolventnostiili onemogudilo ostvarivanje
investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda, ili

e su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja tesko narusSeni (postojanje sudskog ili drugog
odgovarajuceg postupka, obijesno ponaSanje ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja, i sl.) ili

e postoje osnove sumnje da je pocinjeno, pokuSano ili bi moglo do¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to ureduju ili

27 | OTP MULTI USD 3, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt



©otp

o ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vijeca 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u
pogledu obvezne automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L. 359, 0d
16. prosinca 2014.) koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom
koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o
porezima i drugim javnim davanjima.

Ako Drustvo odbije sklapanje ugovora o ulaganju smatra se da nije prihvacena ulagateljeva ponuda
za sklapanje ugovora o ulaganju, te ¢e Drustvo o tome obavijestiti ulagatelja. Odbijanje sklapanja
ugovora moguce je do trenutka upisa u registar, za vrijeme d ok registar vodi Drustvo, odnosno do

podnoSenja zahtjeva za upis u registar akoregistar vodi trec¢a osoba na koju je Drustvo delegiralo taj
administrativni posao.

U slucaju dajeizvrSenauplata nov€anih sredstava naracun Fonda, Drustvo ¢e upla¢ena sredstvabez

odlaganja vratiti unominalnomiznosu, narac¢un s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o racunu
poznat Drustvu.

4.3 Poslovna godina

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije¢njai zavrSava 31.
prosinca svake kalendarske godine.

4.4 Raspolaganje sdobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjesStajima i u cijelosti pripada imateljima udjela u Fondu.
Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrZana je u cijeni svakog udjela, a imatelji
udjela ostvaruju dobit na nacin da, djelomicno ili u potpunosti, prodaju svoje udjele sukladno
odredbama prospekta Fonda.

4.5 Financijski izvjesStaji i revizija izvjeStaja Fonda

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona izradivati godiSnje i
polugodisSnje izvjeStaje Fonda, odnosno godiSnje revidirane financijske izvjesStaje i druge izvjesStaje o
poslovanju Fonda prema i u skladu sa zahtjevima Agencije. Na financijsko izvjeStavanje Fonda
primjenjuju se propisi kojima se ureduje racunovodstvo i Medunarodni standardi financijskog
izvjeStavanja.

Godisnje izvjeStaje Fonda revidira revizor na nacin i pod uvjetima odredenim propisima kojima se
ureduje racunovodstvo i revizija, te pravilima revizorske struke. Isto revizorsko drustvo moze
revidirati najviSe 7 uzastopnih godi$njih izvjestaja Fonda. Polugodisnji izvjeStaji Fonda dostavljajuse
Agenciji u roku od 2 mjeseca od zavrSetka prvih Sest mjeseci poslovne godine, dok se revidirani
godisnji izvjestaji Fonda dostavljaju Agenciji u roku od Cetiri mjeseca od zavrsetka poslovne godine
za koju se izvjeStaji podnose. Pored toga, Drustvo dostavlja Agencijii povremenaizvijeS¢a u skladu s
propisima donesenim na temelju Zakona.
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4.6 Dostupnost i dostava dokumenata iizvjestaja Fonda

Drustvo, svaka osoba koja u ime i za racun Drustva nudi udjele Fonda te posrednici koji prodaju ili
savjetuju ulagatelje o moguc¢em ulaganju u udjele Fonda, moraju ulagatelju prije sklapanja ugovora o
ulaganja besplatno staviti na raspolaganje klju¢ne podatke za ulagatelje.

Poslove nudenja udjela Fonda, osim Drustva, obavlja i OTP banka d.d., Domovinskog rata 61, Split,
temeljem sklopljenog Ugovora o posredovanju u prodaji udjela u investicijskim fondovima. Osoba
ovlastena za nudenje udjela ispunjava uvjete propisane Zakonom i na temelju Zakona donesenim
propisima.

Na svim mjestima na kojima se provodi nudenje udjela Fonda, ulagateljima je omoguéen uvid u
prospekt i pravila Fonda te, ako postoje, posljednje revidirane godiSnje izvjeStaje te polugodiSnje
izvjestaje Fonda. Uvid u naznacene dokumente omogucen je ulagateljima i izvan prodajnih mjesta
uvijek kada nudenje obavljaju ovlastene osobe Drustva odnosno druge osobe koje je Drustvo za to
ovlastilo.

Ulagateljima se,na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju prospekt Fonda i klju¢nipodaci za ulagatelje
te, ako postoje, posljednji revidirani godi$nji i polugodisnji izvjeStaji Fonda, u tiskanom obliku, na
trajnom mediju razlicitom od papira ili putem mrezne stranice Drustva, pod uvjetima propisanim
Zakonom. Neovisno o prethodno navedenim nacinima dostave, Drustvo ¢e ulagatelju, na njegov
zahtjev, besplatno dostaviti posljednje revidirane godisnje izvjeStaje i polugodiSnje izvjeStaje Fonda
u tiskanom obliku.

Na zahtjev ulagatelja Drustvo ¢e bez odgode dostaviti i dodatne informacije o limitima koji se
primjenjujuna podrucju upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o
promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uloZena
imovina Fonda.

4.7 Objave i obavijesti ulagateljima

Drustvo je duZno izradivati mjesecni izvjeStaj o poslovanju Fonda namijenjen ulagateljima i
objavljivati ga na svojim mreZnim stranicama najkasnije do 15. u mjesecu za prosli mjesec. [znimno,

Drustvo nije duzno izradivati mjesecni izvjesStaj o poslovanju Fonda za prva tri mjeseca od pocetka
njegovog rada.

Drustvoje duzno, kada je to moguce i primjenjivo, na svojim mreZnim stranicama objaviti svaki pravni
i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na
poslovanje Fonda.

Drustvo periodicki objavljuje ulagateljima u Fond:

e postotak imovine Fonda koja podlijeze posebnim mjerama koje proizlaze iz njene nelikvidne
prirode,

e sve nove mjere za upravljanje likvidnos¢u Fonda,

e trenutni profil rizi¢nosti Fonda i primijenjene sustave upravljanja rizicima.
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U slucaju koristenja financijske poluge pri trgovanju Fonda Drustvo redovito objavljuje:

e svepromjene maksimalnerazine financijske poluge, koju Drustvo moze Koristiti za Fond, kao
i bilo koje pravo ponovnog koriStenja kolaterala ili bilo koje garancije odobrene u okviru
sporazuma o financijskoj poluzi,

e ukupan iznos financijske poluge koju koristi Fond.

Drustvo ¢e imateljima udjela jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanjui prometima udjelima u
Fondu u njihovom vlasniStvu. Na zahtjev imatelja udjela, te na njihov trosak, Drustvo ¢e uvijek
dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu.

4.8 Porezni status Fonda

Imovina Fonda teretit e se za sve postojece ili buduce porezne obveze s osnove poslovanja Fonda
prema vaZe¢im poreznim propisima i medunarodnim ugovorima koji su u primjeni u Republici
Hrvatskoj, uklju€ujuéi porezne obveze koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i
za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, Fond nije obveznik poreza na dobit te
se imovina Fonda ne tereti nikakvim poreznim optereéenjima. Na imovinu Fonda uloZenu u strane
financijske instrumente moze biti obracunat porezpo odbitku sukladno poreznim propisima zemlje
u koju se ulaze (prihod od dividende, prihod od kamate, prihod od udjela u dobiti i dr.), koji
obracCunava i obustavlja uplatitelj.

Fond izravnone isplacuje ulagateljima dobit veé se cjelokupna dobit Fonda zadrzava, sukladno ¢emu
se ne obracunavaju odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti Fonda.

4.9 Porezni status ulagatelja

Ulagatelji pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji ostvare dobit prilikom otkupa udjela u Fondy,
duzni su istu ukljuciti u poreznu osnovicu za placanje poreza na dobit. Prihodi ili rashodi od

vrijednosnih uskladenja ulaganja u Fond (nerealizirani dobici ili gubici) ne ulaze u osnovicu za
plac¢anje poreza na dobit.

Ulagateljima, fizickim osobama, sukladno Zakonu o porezu na dohodak (Narodne novine, br.
115/2016,106/2018,121/2019,32/2020,138/2020,151/2022,114/20231152 /2024) zaraCunava
se porez na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka, po stopi od 12%. Porez se ne pla¢ana
prinos investicijskog fonda ako je otudenje izvrSenoizmedu brac¢nih drugovai srodnika u prvoj liniji
i drugih ¢lanova uZe obitelji,izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svez
s razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovinete u slu¢aju ako je financijska imovina otudena
nakon dvije godine od dana nabave, odnosno stjecanja te imovine. Takoder, ne pla¢a se porez kod
zamjene udjela izmedu investicijskih fondova kojima upravlja isto drustvo za upravljanje, pod
uvjetom da je osiguran slijed stjecanja financijske imovine.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znacaja za oporezivanje prihoda ulagateljau Fondu
su: Op¢i porezni zakon (Narodne novine, br. 115/2016,106/2018,121/2019, 32/2020, 42 /2020,
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114/20221152/2024), Zakon o porezu na dobit (Narodne novine, br.177/2004,90/2005, 57 /2006,
146/2008, 80/2010, 22/2012, 148/2013, 143/2014, 50/2016,115/2016, 106/2018, 121 /2019,
32/2020,138/2020,114/20221i 114/2023) te Zakon o porezu na dohodak, njihove svakodobne
izmjene i dopune, kaoi primjenjivi podzakonski aktii odluke nadleznih tijela. Ovdje dane informacije
nisu potpune informacije koje bi se smatrale poreznim savjetom te se Ulagatelji upuéuju na
savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o moguéim poreznim posljedicama koje za njih mogu

proiziéi s osnove vlasniStva ili raspolaganja udjelimau Fondu s obzirom na mjerodavne domace i
strane porezne propise ili medunarodne ugovore s poreznim obiljeZjima ili posljedicama.
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5. UTVRDIVANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE I CIJENE UDJELA FONDA

5.1 Pocletnaponuda udjela i prikupljanje sredstava Fonda

Osnivanje Fonda provest ¢e se unutar roka od 3 (slovima: tri) mjeseca od danaizdavanja odobrenja
Agencije za osnivanje i upravljanje Fondom.

Pocetna ponuda udjela Fonda zapocinje po objavi prospekta Fonda na mreznoj stranici Drustva, a po
izdavanju odobrenja Agencije za osnivanje i upravljanje Fondom. Razdoblje poCetne ponude udjela
nece trajati dulje od 30 dana od dana pocetka pocetne ponude.

NajniZi novcéaniiznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja tijekom pocetne ponude udjelai prikupljanja
sredstva Fonda iznosio je 1.000,00 USD (tisu¢u americkih dolara).

Najnizi iznos novcanih sredstava koja su morala prikupiti tijekom pocetne ponude udjela u Fondu
iznosio je 600.000,00 USD (Sesto tisuca dolara).

Da se tijekom pocetne ponude nije prikupioiznos od 600.000,00 USD smatralobi se da ponudaipozv
na kupnju udjela u Fondu nisu uspjeli, slijedom cega bi se izvrSio povrat prikupljenih sredstava

ulagateljima u roku od 15 dana od dana okoncanja razdoblja pocCetne ponude udjela i prikupljanja
sredstava Fonda.

Drustvo ¢e na svojoj mreznoj stranici objaviti datum pocetka i zavrsetka pocetne ponude udjela, kao
i datum do kojega bi ulagateljima isplatilo upla¢ena novcana sredstva u sluc¢aju da okoncanjem
razdoblja za pocetnu ponudu nije prikupilo predvideni iznos najnize vrijednosti imovine Fonda.

Tijekom razdoblja pocetne ponude udjelai prikupljanja sredstava Fonda ukupni iznos primljenih
novcanih sredstava drzi se na racunu Fonda otvorenom kod depozitara i nece se ulagati sve do
trenutka kada Fond ne prijede Zakonom utvrdeni prag najniZe vrijednosti imovine Fonda. Prije
uspjesnog okoncanja pocetne ponude udjela u Fondu ulagateljima se ne zaracunavaju i ne napladéuju

nikakve naknade. Ulaganje prikupljenih novcanih sredstava pocet ¢e tek po isteku razdoblja pocetne
ponude.

5.2 Utvrdivanje vrijednosti imovine Fonda

Ukupnu imovinu Fonda za dan vrednovanja ¢ini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine.

Netovrijednostimovine Fondaodreduje se nanacin dase u skladusa Zakonom, propisima donesenim
natemelju Zakona, drugim vazZeéim propisima, pravilima i prospektom Fonda, prvo odredi vrijednost
financijskih instrumenatai drugih vrsta imovine, ako postoje, koji ¢ine imovinu Fonda. Utvrdena

vrijednost ukupne imovine umanjuje se za vrijednost obveza Fonda, ukljuc¢ujuéi troskove koji se u
skladu s mjerodavnim propisima i prospektom oduzimaju od imovine Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda izracunava Drustvo, za svaki dan iduceg radnog dana, osim za subote i
nedjelje, uz osiguravanje nepristranog postupanja prema svim ulagateljima u Fondu te u njihovom
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najboljem interesu. Iznimno, neto vrijednost imovine Fonda uvijek se izratunava za zadnji dan u mjesecu
iduc¢eg radnog dana.

Prilikom izrade mjesecnih izvjeStaja Fonda Drustvo je duzno pridrZavati se odredbi Pravilnika o
utvrdivanju netovrijednostiimovine UCITS fondai cijene udjela u UCITS fondu (Narodne novine br.
128/2017, 114/2018, 124/2019, 2/2020, i 155/2022, 147/2023 i 89/2024), kao i njegovih
svakodobnih izmjena i dopuna.

Neto vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca ne smije pasti ispod
600.000,00 eura. U slucaju da neto vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska
mjeseca padne ispod prethodno naznacenog iznosa, Fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom
fondu.

5.3 Utvrdivanje cijene udjela

Cijena udjela ili neto vrijednost imovine po udjelu jest neto vrijednost imovine Fonda podijeljena
brojem izdanih udjela u trenutku izracuna neto vrijednosti imovine Fonda, pri ¢emu je:

e neto vrijednost imovine izracunata u skladu s odjeljkom 5.2 prospekta Fonda,
e broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i
otkupe izvrsene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Drustvoje ovlastenoiduzno utvrditi cijenu udjela Fonda, odnosno neto vrijednostimovine po udjeluy,
za svaki dan iduceg radnog dana, osim za subote i nedjelje, i to do 15:00 sati. Iznimno, cijena udjela
Fonda uvijek se izra¢unavaza zadnji dan u mjesecu idu¢eg radnog dana. Prethodno utvrdivanju cijene
udjela Fonda, Drustvoje duzno utvrditi vrijednost imovine Fonda, te svih obveza koje imovinu Fonda
terete na dan vrednovanja.

Cijena udjela u Fondu obracunava se i objavljuje u valuti USD.
Pocetna cijena udjela iznosi 100,00 USD (sto americkih dolara).

Cijenu udjelau Fondu Drustvo ¢e objaviti za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljenoizdavanje ili
otkup udjela Fonda, a najmanje dva puta mjesecno. Osim u elektronickom obliku na internetskim
stranicama Drustva, objava se moZe izvrSitii u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na
cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske, te ¢e uvijek biti priop¢ena bilo kojem ulagatelju
koji podatako cijeni udjelau Fondu zatrazi osobno, putem telefona, posSte ili elektronickim putemna
adresu elektronicke poste Drustva, odnosno dostupna u podruznici Drustva ili u prostorijama

ovlastenog prodajnog predstavnika.
5.4 Odgovornost za izracun neto vrijednosti imovine i cijene udjela Fonda
Drustvo je odgovorno za pravilno vrednovanje imovine Fonda, izracun neto vrijednosti imovine i

cijene udjelau Fondu, kaoiobjavljivanje netovrijednostiimovine i cijene udjela u skladu s obvezama
utvrdenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda.
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Drustvo je duZno osigurati uspostavu primjerenih i dosljednih postupaka kojima se moze provesti
tocno i nezavisno vrednovanje imovine Fonda u skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosnometodologijama vrednovanja. Metode procjenei utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu
s propisima kojima se ureduje racunovodstvo te Medunarodnim standardima financijskog
izvjeScivanja.

Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja, usvojene prilikom osnivanja Fonda,
Drustvoje duzno dostaviti depozitaru koji osigurava da Drustvo izracunava neto vrijednost imovine
Fonda i cijenu udjela u skladu s usvojenim rac¢unovodstvenim politikama, odnosno metodologijom
vrednovanja, te relevantnim odredbama Zakona i propisa donesenim na temelju Zakona. Depozitar
nadzire i potvrduje izracun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela te je odgovoran za kontrolu i
tocnost izracuna. Jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine Fonda depozitar
potpisuje i zadrzava za svoju evidenciju koja se daje na uvid Agenciji.

Revizor Fonda je tijekom revizije godiSnjih izvjeStaja duzan revidirati primjenu nacela utvrdivanja
vrijednosti sadrzanih u propisima donesenim na temelju Zakona, kako bi se utvrdilo da su na temelju
primjene naznacenih nacela utvrdene vrijednosti neto imovine Fonda i cijene udjela tocne te da
naknada za upravljanje, kao i druge naknade i troskovi predvideni Zakonom, propisima donesenim
na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda, ne prelaze dozvoljene iznose.
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6. UDJELI U FONDU

6.1 Udjeli i prava iz udjela u Fondu

Udjeliu Fondu su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti, koji mogu glasiti na
iznos koji nije djeljiv cijelim brojem, odnosno, koji mogu glasiti na decimalan iznos.

Natemelju ugovora o ulaganju, ulagateljuz udjel stjeCe poloZaj suovlastenika na stvarima, pravima i
trazbinama koje pripadaju zajednitkoj zasebnoj imovini Fonda. Nijedan ulagateljne moZe zahtijevati
diobu zajednicke zasebne imovine Fonda, niti diobu moZe zahtijevati zalozni ili fiducijarni vjerovnik,
ovrhovoditelj ili steCajniupravitelj pojedinog ulagatelja. Stjecanjemudjela u Fondui upisom u registar
udjela, ulagatelji stjecu nastavno naznacena prava s osnove vlasnistva udjela Fonda:

pravo na obavijeStenost (revidirane godisnje izvjestaje),
pravo na udio u dobiti Fonda,

pravo na otkup udjela Fonda, odnosno obveza otkupa udjela,
pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

W N =

Prethodnonaznacena pravaizudjela u Fondu ulagatelji ostvaruju u skladu s prospektom i pravilima
Fonda.

6.2 Izdavanje udjela

Izdavanje udjelau Fondu provodi se svakog radnog dana, po cijeni neto vrijednosti imovine po udjelu
utvrdenoj za dan uplate, uz uvjet da je valjani zahtjev za kupnju udjela zaprimljen do 14:00 sati. Za
primitke pristigle nakon 14:00 sati, danom uplate smatra se sljedeéi radni dan. Zahtjev za kupnju
udjela koji je zaprimljen u neradne dane bit ¢e obraden kao da je zaprimljen prvog radnog dana koji
slijedi danu zaprimanja zahtjeva.

Najnizi novcani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja iznosi 1.000,00 USD (tisu¢u americkih
dolara). Svaki zainteresirani ulagatelj moze kupiti udjele u Fondu uplatom novcanih sredstava na
racun Fonda, uz prethodno podneseni zahtjev za kupnju udjela. Kupnja udjela u Fondu ne moze se
obaviti dodjelom novih udjela na ime isplate udjela u dobiti, niti prilikom smanjivanja vrijednosti
udjela na ime dodjele novih udjela.

UdjelipravaizudjelauFondustjecuse upisom u registarudjela koji vodi Drustvo. Drustvo nije duzno
dodijeliti udjele temeljem uplate koja nije prethodno popraéena uredno popunjenim zahtjevom za
kupnju udjela, te je ovlasteno odbiti dodjelu udjela iz razloga i u skladu s odjeljkom 4.2 prospekta
Fonda.

Potvrde o transakcijama izdaju se ulagatelju bez odgode, a nakon primitka valjanog zahtjeva za
kupnju, te izvrSene uplate u Fond, na nacin i pod uvjetima utvrdenim Zakonom.
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6.3 Raspolaganje udjelima Fonda

Imatelj udjela u Fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese (kupoprodaja,
darovanjeisl.)ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja
predstavlja valjanu pravnuosnovu za takvo raspolaganje u skladu s pravilima i prospektom Fonda.

Ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova prijenosa raspolaganja ne mogu nedvojbeno utvrditi
svi elementi potrebniza valjano raspolaganje udjelom, ulagatelj je, na poziv voditelja registra, duzan
ispuniti i dostaviti obrazac za upis raspolaganja u registar udjela, pri ¢emu takav prijenos proizvodi
pravne ucinke tekpo njegovom upisu uregistar udjela Fonda koje vodi Drustvo. Obrazac o prijenosu
potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga dostavljaju Drustvu.

Drustvo, odnosno voditelj registra, odbit ¢e upis u registar:

1. ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova prijenosa za raspolaganje udjelom ili
ispunjenog obrasca za upis raspolaganja u registar udjela ne mogu nedvojbeno utvrditi svi
elementi potrebniza valjanoraspolaganje udjelom (primjerice koji je pravni posao u pitanju,
stranke pravnoga posla, udjeli i sl.), ili

2. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Fondu premai u skladu s
odredbama Zakona, pravila i prospekta Fonda, ili

3. ako stjecatelj udjela takve udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
stjecanja udjela u fondu utvrdenom odredbama Zakona, pravila i prospekta Fonda, ili

4. ako bitakvim prijenosom se na tajnacin raspolagalo stjecateljili prenositelj udjela raspolagali
udjelom u Fondu koji je manji od najmanjeg udjela propisanog prospektom Fonda, odnosno
ako bi time bile povrijedene odredbe o najniZem broju udjela u Fondu, bilo na strani
prenositelja ili na strani stjecatelja udjela.

Drustvo, odnosno voditelj registra ¢e odbiti odnosno moZe odbiti upis u registar i u drugim
slucajevima predvidenim Zakonom ili propisima donesenimna temelju Zakona, ukljucujudéi slucajeve
postojanja razloga za odbijanja ponude ulagatelja za sklapanje ugovora o ulaganju iz odjeljka 4.2
prospekta Fonda.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelom moZe se opozvati, i to iskljucivo prije izvrsSenja
upisa u registar udjela, pod uvjetom:

1. da se opoziva suglasnoi u pisanoj formi od strane ulagateljaitrece osobe u c¢iju korist se
raspolaZe udjelom te

2. datakavopoziv bude zaprimljen kod voditelja registra prije nego se izvrsi upis u registar na
temelju zahtjeva za raspolaganje.

Naudjelu u Fondu moze se upisati samojedno zalozno pravo. Ako na udjelu u Fondu postoje pravaili
tereti u korist trecih osoba, udjelom se moZe raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u ¢iju
korist su prava ili tereti na udjelima zasnovani. Raspolaganje imatelja udjela suprotno navedenim
uvjetima raspolaganja je niStetno.
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6.4 Zamjena udjela

Zamjena udjelau Fondu je istovremeni otkup udjela u Fonduiizdavanje udjela u drugom UCITS fondu
kojim upravlja Drustvo, od strane istog ulagatelja,i to za novtana sredstva koja se ulagatelju isplacuju
naime otkupa udjelau Fondu. Prilikom otkupaiizd avanja udjela kao dijela zamjene udjela naplacuju
se, ukoliko postoje, pravilima ili prospektimarelevantnih fondova odredene ulazne i izlazne naknade.

Novcana sredstva prenose se s racuna fonda iz kojeg se sredstva prenose, na ra¢un fonda u koji se
sredstva prenose.

Datumom zamjene udjela smatra se datum podnoSenja zahtjeva za zamjenu udjela ako je zahtjev
zaprimljen radnim danom do 14:00 sati, odnosno prvi sljede¢i radni dan od dana podnosenjazahtjeva
ako je zahtjev zaprimljen radnim danomiza 14:00 sati ili na dan koji nije radni dan. Otkup i izdavanje
udjela u Fondu, kao dio postupka zamjene udjela, obavlja prema i u skladu s uobi¢ajenim uvjetima
otkupaiizdavanja propisanim pravilimai prospektom svakog od fondova pod upravljanjem Drustva
pojedinacno, sukladno cemu se danom izdavanjaudjela smatra datum na koji su sredstava prenesena
naracun fonda ¢iji se udjeli stjeCu. Potvrde o stanju udjela izdaju se na zahtjev ulagatelja bez odgode.

6.5 Otkup udjela

Otkup udjela u Fondu predstavlja pravni posao kojim ulagatelj kona¢no i bezuvjetno otuduje udjele
Fonda, a Drustvo ih otkupljuje te se udjeli ispla¢uju iz imovine Fonda. Uz uvjet da je ovlaSten njima
slobodno raspolagati, ulagatelj moze otuditi sve ili dio svojih udjela u Fondu i zahtijevati otkup tih
udjelaizimovine Fonda, a Drustvoima obvezu udjele otkupiti, pod uvjetima navedenim u prospektu
Fonda.

Otkup udjela u Fondu obavlja se po cijeni neto vrijednosti imovine po udjelu koja vrijedi na dan
zaprimanja pisanog zahtjeva, uzuvjet daje valjani zahtjev za otkup udjela zaprimljen do 14:00 sati.

Zahtjevi zaprimljeni poslije 14:00 sati smatrat e se zaprimljenima sljede¢i radni dan. Zahtjev za
potpuniili djelomic¢an otkup udjelau Fondu podnosi se u sjedistu DrusStva pri ¢emu je vazece stanje
udjela zabiljeZzenou registruudjelaFonda koje vodi Drustvo. Otkup udjela bit ¢e ispla¢en ulagateljuu
roku od pet (5) radnih dana od dana zaprimanja valjanog zahtjeva za otkup, umanjena za iznos izlazne
naknade obracunateu skladus prospektom Fonda, na ra¢un ulagatelja naznacen na zahtjevu za otkup.

Potvrde o stanju udjela izdaju se na zahtjev ulagatelja najkasnije u roku od sedam radnih dana od
dana podnoSenja urednog zahtjeva.

6.5.1 Otkup "in specie”

Otkup "in specie", odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda u
ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopustenje, u mjeri u kojoj je
to moguce i provedivo, u slu¢aju kada bi se prodajom imovine Fonda, neophodnom za zadovoljenje
zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji u Fondu. Kada bi se
redovnim otkupom udjela iz odjeljka 6.5 prospekta Fondau nepovoljan polozaj doveli ostali ulagatelji,
dozvoljena je kombinacija otkupa "in specie" i redovnog otkupa iz odjeljka 6.5 prospekta Fonda.
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6.6 Obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu
6.6.1 Uvjeti obustave otkupa i izdavanja udjela

Otkup udjela u Fondu moze se obustaviti samo ako Drustvoidepozitar smatraju da postoje osnovani
i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imateljaili potencijalnih imatelja udjela u Fondu. U
slu€aju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢e istodobno obustavitii izdavanje udjela u Fondu. Ako

depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustaviizdavanjaiotkupa udjela, duzan je o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusSteno provesti.

Obustavu otkupaiizdavanja udjelau Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji te o navedenom
istodobno obavijestiti depozitara. Ako Drustvo ne ispuni navedenu obvezu, istu je duzan ispuniti
depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanjaiotkupa udjela objaviti na mreznim stranicama Drustva
za cijelo vrijeme trajanja obustave.

Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moZe do¢i i temeljem
naloga Agencije upucenog Drustvu i depozitaru u slu¢aju da Agencija smatra da postoje osnovani i
dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa udjela u interesu imatelja ili potencijalnih imatelja
udjela u Fondu.

6.6.2 Provedba i prestanak obustave otkupa i izdavanja udjela

Zavrijeme trajanja obustave izdavanjaiotkupa udjela u Fondu, Drustvo ¢e odbiti sklapanje ugovora
o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela zaprimljene za vrijeme obustave, a sve moguce zaprimljene
uplate bez odgode ¢e vratiti ulagateljima. Drustvo ¢e nastaviti sa zaprimanjem zahtjeva za otkup
udjelakoje ¢e evidentirati premaredoslijedu zaprimanja, pri Cemuse niti jedanimatelj udjela u Fondu
ne smije staviti u nepovoljniji poloZaj. Prava imatelja udjela Fonda, kaoi pravai teretina udjelima u
korist tre¢ih osoba, miruju za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela u skladu sa

Zakonom. Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela u Fondu zabranjeno je nudenje udjela od
strane drugih osoba ovlastenih u skladu sa Zakonom.

Obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu prestat ¢e ¢im je prije moguce, odnosno ¢im prestanu
razlozi za obustavu izdavanjaiotkupa,a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustave. Temeljem
zahtjeva Drustva, Agencija iznimno moZe produZiti navedeni rok.

Nastavak poslovanja Fonda Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Agenciji te objaviti na mreZnim
stranicama DrusStva.

6.7 Dodatna pravila trgovanja udjelima Fonda
U skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske,sve uplate u Fond i isplateiz Fonda obavljajuse

u valuti USD. Drustvo moze donijeti odluku da uplatei isplate u Fondu budu i u nekoj drugoj valuti,
pri cemu je duzno o takvoj odluci obavijestiti ulagatelje i Agenciju.
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Kod uplata u Fond koje se ne obavljajuu valuti Fondakod izdavanja udjela primjenjuje se srednji tecaj
Hrvatske narodne banke na dan uplata, ako su uplate napravljene do 14:00 sati, a ako su uplate
napravljeneiza 14:00 sati kod izdavanja udjela primjenjuje se srednji tecaj Hrvatske narodne banke
od sljedec¢eg radnog dana.

Kod isplata iz Fonda koje se ne obavljaju u valuti Fonda kod otkupa udjelaprimjenjujese srednjitecaj
Hrvatske narodne banke na dan zahtjeva za otkup udjela, ako su zahtjevi za otkup udjela zaprimljeni
do 14:00 sati, a ako su zahtjevi za otkup udjela zaprimljeni iza 14:00 sati kod otkupa udjela
primjenjuje se srednji tecaj Hrvatske narodne banke od sljede¢eg radnog dana.

Broj izdanih odnosno otkupljenih udjela racuna se na ¢etiri decimalna mjesta.

Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele pomocu trajnog naloga. Takoder, zainteresirani
ulagatelji mogu zahtijevati otkup udjelananacin da ovlaste Drustvo da periodi¢no isplacuje odredeni
broj udjela ili odredenu koli¢inu novcanih sredstava na unaprijed odredeni racun.

Potvrde o stjecanjuili otudenju udjela u Fondu izdaju se ulagatelju bez odgode, osim ako se ulagatelj
izricito ocitovao da ne Zeli primati takvu potvrdu.
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7. NAKNADE I TROSKOVI FONDA

Naknade koje Drustvo izravno naplacuje ulagatelju odnosno naknade i troskovi koji se ispla¢uju na
teret imovine Fonda predvideni su Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i

prospektom Fonda. TraZbine s naslova troskova i naknada koje se napla¢uju nateretimovine Fonda
mogu se podmiriti iskljucivo iz imovine Fonda, bez mogu¢nosti izravnog tereéenja ulagatelja.

7.1 Ulazna naknada

Ulazna naknada se naplacuje u visini od 3,00% (tri posto) od ukupne vrijednostiizdanih udjela koje
ulagatelj stjece.

Ulazna naknada nece se naplacivati udjelnicarima koji stjecuudjele sudjelovanjemu pocetnoj ponudi.

Ulazna naknada predstavlja prihod Drustva. Uprava Drustva moZe donijeti odluku o promjeni visine
ulazne naknade u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

7.2 Izlazna naknada

Prilikom otkupa udjela Fonda ulagatelju se naplacduje izlaznanaknadau visini od 3,00% (tri posto) od
iznosa ukupne otkupne cijene udjela koje ulagatelj povlaci iz Fonda temeljem otkupa udjela.

[zlazna naknada se ne naplacuje prilikom likvidacije Fonda, neovisno o razlogu likvidacije, ukljucujudi
prestanak Fonda uslijed isteka vremena na koji je Fond osnovan.

Drustvo moZe ulagatelju odobriti povrat izlazne naknade u slu¢ajukumulativnog ispunjenja uvjeta da
izdavanje udjela takvim ulagateljima ima za posljedicu sniZenje troskova do kojih bi inace doslo zbog
aktivnosti vezanih uz izdavanje udjela Fonda.

[zlazna naknada predstavljaprihod Drustva. UpravaDrustva moZe donijeti odluku o promjeni visine
izlazne naknade u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

7.3 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom isplac¢uje se Drustvu na teret imovine Fonda i iznosi 1,1% (jedan
cijelih jedan posto) u odnosu na osnovicu koju ¢ini ukupnaimovina Fonda umanjena za iznos obveza
Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, godiSnje, uve¢ano za iznos poreza u slucaju
postojanja porezne obveze. Naknada za upravljanje nece se napla¢ivati naimovinu Fonda uloZenu u
druge fondove pod upravljanjem Drustva.

Iznos naknade za upravljanje obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim ra¢unom na
temelju osnovice koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjenaza iznos obveza Fonda s osnove ulaganja
u financijske instrumente. Naknada se ispla¢uje Drustvu jednom mjesecno.

Drustvo moZe ulagatelju odobriti djelomic¢an povrat naknade za upravljanje na temelju zasebno
donesene odluke. Odobreni povrat naknade isplacuje se ulagatelju izukupno obra¢unatei naplacene
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naknade za upravljanje Fondom, pri ¢emu tako izracunat povrat moZe iznositi najvise do 50%
(pedeset posto) iznosa naknade.

Naknada za upravljanje predstavlja prihod Drustva. Uprava Drustva moZe donijetiodluku o promjeni
visine naknade za upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

7.4 Naknada vezana uz prinos (naknada za uspjeSnost) Fonda
Naknada vezana uz prinos (naknada za uspjesSnost) Fonda se ne naplacuje.
7.5 Ostali troskovi i naknade Fonda

Ostali troskovi koji mogu teretiti imovinu Fonda su:

1. naknadai troskovi plativi depozitaru,

2. troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,

troSkovi vodenjaregistra udjela, ukljucujudi troSkove izdavanjapotvrda o transakcijiili stanju
udjela, ako je to potrebno,

troskovi raspodjele prihoda ili dobiti Fonda,

troSkovi godiSnje revizije Fonda,

sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu,
porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,

troskovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i

ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agencije i/ili drugog
nadleZnog tijela).

O XN o u e

Navedeni trosSkovi se obracunavaju i napla¢uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

7.6 Naknade i troskovi plativi depozitaru

Naknada za obavljanje poslova depozitara Fonda isplacuje se depozitaru na teret imovine Fonda i
iznosi 0,10% (nula cijelih jedan posto) u odnosu na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente, godi$nje, uveéano za
iznos poreza u slucaju postojanja porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova depozitara nece se
naplacivati na imovinu Fonda uloZenu u druge fondove koji imaju istog depozitara kao i Fond.

Iznos naknade za obavljanje poslova depozitara obracunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim
kamatnim ra¢unom na temelju osnovice koju ¢ini ukupnaimovina Fonda umanjena zaiznos obveza
Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknada se isplacuje depozitaru jednom
mjesecno.

%k %k %k

Svi troskovi i naknade navedeni u odjeljku 7.4 prospekta Fonda mogu se, u cijelosti ili djelomicno,
odlukom Uprave Drustva obracunati i naplatiti na teret Drustva kao njegov trosak.
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8.1

LIKVIDACIJA I PRESTANAK FONDA

Uvjeti likvidacije Fonda

Likvidacija Fonda provodi se u slu¢ajevima predvidenim Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona, pravilima i prospektom Fonda, a posebno u slu¢ajevima:

1.

prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako upravljanje Fondom nije
preneseno drugom drustvu za upravljanje,

ako depozitar prestane poslovati u svojstvu depozitara ili ako Agencija ukine izdanu
suglasnost na izbor depozitara, a Drustvo ne postupi u skladu s ¢lankom 237. stavkom 3.
Zakona ili ako Agencija odbije ili odbaci zahtjev iz ¢lanka 237. stavka 4. Zakona,

ako prosjetna dnevna neto vrijednosti imovine Fonda ispod 600.000,00 eura tijekom tri
uzastopna kalendarska mjeseca, a da nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom
UCITS fondu,

ako je Drustvu ukinuto ili mu je prestalo vaZiti odobrenje za rad ili je nad njime otvoren
stecCajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije, a upravljanje Fondom nije preneseno na
novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama Zakona,

kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, naloZi upravi Drustva likvidaciju Fonda,
drugim slucajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i
prospektom Fonda.

Odmah nakon nastupa razloga za pocetak likvidacije likvidator donosi odluku o likvidaciji Fonda.

8.2 Uyvijeti likvidacije Fonda

Likvidaciju Fonda, kao likvidator, provodi:

1.

Drustvo, osim ako je Drustvo u stecaju ili su mu Agencija odnosno nadleZno tijelo oduzeli
odobrenje za rad,

depozitar Fonda, u slucaju nemogucnosti provedbe likvidacije Fonda od strane Drustva iz
razloga opisanih u tocki 1.,

likvidator Fonda imenovan od strane Agencije, u slu¢aju kada je Drustvo ili depozitar Fonda
u stecaju ili mu je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadlezno tijelo,
privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad.

Agencijaje duznaimenovatilikvidatora Fonda iz tocke 3. ovoga odjeljka bez odgode, postupajuci pri
tom s povecanom pazZnjom i brinu¢i se o pravima i interesima ulagatelja u Fondu.

8.3 Prava, obveze i odgovornost likvidatora

Likvidator Fonda je duZan sljedeci radni dan od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatorom Fonda, o tome obavijestiti Agenciju uz prate¢u dostavu teksta za objavu i
obavijesti imateljima udjela, te u roku od tri radna od donoSenja odluke o likvidaciji objaviti
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informaciju o pocetku likvidacije i svakom imatelju udjela u Fondu dostaviti obavijest o pocetku
likvidacije Fonda.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup udjela u Fondu.
0d dana donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troskovi
osim naknada depozitaru i troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije.

Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zaklju¢tna likvidacijska izvjeS¢éa i izvjeS¢e o provedenoj
likvidaciji Fonda, te je odgovoran za izradu naznacenih izvjeSca.

8.4 ZavrSetak postupka likvidacije

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator je duZan postupati u najboljeminteresu ulagatelja
ivoditi racuna dase likvidacija provede u razumnom roku, pri ¢emuse prvo podmiruju obveze Fonda
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, ukljucujuci zahtjeve za otkup udjela podnesene do
dana donosenja odluke o likvidaciji, nakon cega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje
imovinom.

Preostala neto vrijednost imovine Fonda, nakon podmirenja obveza, raspodjeljuje se imateljima
udjela, razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

8.5 Prestanak Fonda, produljenje iskracivanje trajanja Fonda

Fond je osnovan na odredeno vrijeme te prestaje istekom vremena na koje je osnovan, odnosno
istekom razdoblja od 30 (trideset) mjeseci od osnivanja Fonda.

Drustvo ¢e dan prije prestanka postojanja Fonda izracunati cijenu udjela u Fondu te po toj cijeni
izvrsiti otkup svih udjelai u potpunosti isplatiti ulagatelje u Fondu. Isplata sredstava na racune
ulagatelja provest e se najkasnije u roku od 5 (pet) radnih dana nakon prestanka Fonda.

Drustvo moze donijeti odluku o prestanku Fonda i prije datuma prestanka odredenog prospektom
Fonda ako je ostvarena svrha Fonda ili je takva odluka u interesu ulagatelja u Fondu. U slucaju
prestanka Fonda prije datuma prestanka odredenog prospektom Fonda, Drustvo ¢e o svojoj odluci
bez odgode, a najkasnije sljede¢i radni dan od donoSenja odluke, obavijestiti Agenciju, objaviti
informaciju na svojim internetskim stranicama Drustva, te obavijestiti imatelje udjela u Fondu u
pisanom obliku postom ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju.

U slucaju prestanka Fonda prije datuma prestanka odredenog prospektom Fonda, Drustvo nece
ulagateljima naplatiti izlaznu naknadu.

Drustvo moZe donijeti odluku o produljenju trajanja Fonda na dodatnih 30 (trideset) mjeseci
najkasnije tri mjeseca prije datuma prestanka odredenog ovim prospektom Fonda ako je takva odluka
u interesu ulagatelja u Fondu. U slucaju produljenja trajanja Fonda, Drustvo ¢e o svojoj odluci bez
odgode, a najkasnije sljedec¢i radni dan od donoSenja odluke, obavijestiti Agenciju, objaviti informaciju
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na svojim internetskim stranicama Drustva, te obavijestiti imatelje udjela u Fondu u pisanom obliku
posStom ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju.

U slucaju produljenja trajanja Fonda prije datuma prestanka odredenog prospektom Fonda, Drustvo
nece ulagateljima naplatiti ulaznu naknadu. Takoder, onim ulagateljima koji Zele istupiti iz Fonda

zbog produljenja njegova trajanja Drustvo ¢e otkupiti udjele na dan prestanka Fonda, bez izlazne
naknade.
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9. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

9.1 Osnovni podaci o drustvu za upravljanje Fondom

Fondom upravlja OTP invest druStvo s ograni¢enom odgovornoséu za upravljanje fondovima, sa
sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80 (u ovom prospektu: Drustvo).

Osobni identifikacijski broj (OIB) Drustva glasi: 96261939721.

Drustvo je osnovano 20. studenog 1997. godine i upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem Tt-98/3592-2, s maticnimbrojem upisa subjekta (MBS) 080181951. Poslovanje

Drustva odobrenoje RjesSenjem Komisijeza vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP /1-450-
08/97-01/173, Ur. broj: 567-02/97-4, od 2. prosinca 1997. godine.

Temeljni kapital DruStvaiznosi 2.417.030,00 EUR (dva milijuna Cetiristo sedamnaest tisuca i trideset
eura). Temeljni kapital Drustva uplacen je u cijelosti.

Predmet poslovanja - djelatnosti Drustva Cini osnivanje i upravljanje UCITS fondovima. Osim Fondom,
Drustvo upravlja i nastavno naznaCenim investicijskim fondovima:

e OTP uravnoteZeni, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP INDEKSNI FOND, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP MERIDIAN 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP start fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP ABSOLUTE, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP MULTI EUR 2025 II, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
e OTP MULTI EUR 2026, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

e OTP MULTI EUR 2027, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom i
e OTP MULTI USD 2, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.

9.2 Organi Drustva
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i SkupStina.

9.2.1 Uprava

Odgovorna za svakodnevno upravljanje imovinom Fonda je Uprava Drustva koja se sastoji od dva
Clana:

1. Kristina Filipovi¢, OIB: 33695343372, predsjednica Uprave i
2. Luka Pavlovi¢, OIB: 92248441848, ¢lan Uprave.
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Zivotopisi ¢lanova Uprave
Kristina Filipovi¢

Kristina Filipovi¢, predsjednica Uprave, godine 2016. zavrSila je studij na Prirodoslovno-
matematickom fakultetu u Zagrebu, smjer Financijska i poslovna matematika na Matematickom
odsjeku te stekla zvanje magistre matematike. Godine 2017. odlazi u Luksemburg na edukaciju o
trzistu novca i instrumentima trziSta novca (eng. ACI Dealing Certificate Preparation Course) u
organizaciji House of Training, ATTF Luksemburg i ACI Luksemburg. Godine 2022. uspjeSno polaze
ispit za certificiranog upraviteljima financijskim rizicima (eng. Financial Risk Manager - FRM) u
organizaciji Global Association of Risk Professionals (GARP). Godine 2016. godine zaposljava se u
Drustvu kao pripravnica u Odjelu za kontrolu i upravljanjerizicima (Middle Office). Od godine 2017.
do 2020. radi kao djelatnica u Middle Office-u, kada postaje voditeljica Middle Office-a. Takoder,
prelaskom na voditeljsku poziciju postaje i nositeljica klju¢ne funkcije - funkcije upravljanja rizicima.
Godine 2022. uz funkciju voditeljice Middle Office-u te nositeljice klju¢ne funkcije, postaje i savjetnica

uprave Drustva. Od oZujka 2024. u Drustvu je radila na poziciji ¢lanice uprave Drustva, a u svibnju
2025.imenovana je predsjednicom Uprave.

Luka Pavlovié

Luka Pavlovi¢, ¢lan Uprave Drustva, 2016. godine diplomirana Ekonomskom Fakultetu u Rijeci, smjer
Financije i bankarstvo te stjeCe zvanje magistra ekonomije. Prije toga, godinu dana provodi na
studentskoj razmjeni na Humboldt sveuciliStu u Berlinu, gdje se dodatno usavrSava u podrudu
korporativnih financija i upravljanja imovinom. Ima poloZen ispit HANFE za investicijskog savjetnika.
U 2021. godini postaje nositelj CFA povelje (Chartered Financial Analyst). Profesionalnu karijeru u
financijsko - investicijskoj djelatnosti zapocinje u drustvu Allianz Invest d.o.0. 2016. godine gdje
obavlja posao analiti¢ara, a potom i portfolio managera u Front Office-u, a u 2023. godini postaje
¢lanom Uprave u Allianz Investu. U 2024. godini prelazi u drustvo Allianz Hrvatska d.d. na poziciju

ChiefInvestment Officer. U Drustvo dolaziu travnju 2025. godine, a od svibnja 2025. godine radi na
poziciji clana Uprave Drustva.

9.2.2 Nadzorni odbor Drustva

Nadzorni odbor Drustva nadzire rad Uprave i vodenje poslova Drustva. Sastoji od tri ¢lana:

1. Tamas Bozsogi, OIB: 93868180925, predsjednik nadzornog odbora,
2. Tibor Turner, OIB: 81908039197, zamjenik predsjednika nadzornog odbora,
3. Michael Meyer, OIB: 13188342330, ¢lan nadzornog odbora.

Zivotopisi ¢lanova Nadzornog odbora
Tdmas Bozsogi
Tamas Bozsogi je karijeru zapoceo u 6. mjesecu 2005. godine kao pripravnik/vjezbenik u Raiffeisen

banci u Madarskoj. Po¢etkom 2006. godine karijeru nastavlja kao pomo¢nik unutar odjela Privatnog
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bankarstva u sklopu iste banke. Osam mjeseci kasnije postaje privatni bankar, da bi do skoro kraja
2011.napredovaodo pozicije starijeg privatnog bankara u Raiffeisen banci. Po¢etkom 2018. prelaz
u OTP banku na poziciju Regionalnog managera unutar odjela Privatnog bankarstvu gdje je dvije
godine kasnije bio imenovan rukovoditeljem Prestigem odjela privatnog bankarstva OTP banke.
Gospodin Bozsogi je prije poslovne karijere stekao titulu Software engineering na University of
Szeged i titulu Ekonomista (Management) na University of Pecs. Takoder, ima titulu certificiranog
investicijskog savjetnika pri Bankarkepzo u Budimpesti te govori engleski i njemacki jezik.

Tibor Turner

Gospodin Tibor Turner diplomiraoje 1996.godine na SveuciliStu ekonomskih znanosti u Budimpest,
na podruéju Poslovne administracije. ACI diplomuje stekao 2020. godine, CFA certifikat 2001. godine,
a CAIA certifikat 2011. godine. Karijeru je zapofeo u 1996. godine u Madarskoj nacionalnoj bandj,
nakon ¢ega se 2002. godine zaposljava u drustvu MORGAN STANLEY & Co. INTERNATIONAL, gdjeje
2002. - 2006. radio na poziciji potpredsjednika u Institucionalnoj prodaji s fiksnim prihodom. U
periodu2006.-2015.g. Turner je radiou drustvu RAIFFEISEN BANK CO. na poziciji zamjenika Sefa
Riznice, u periodu 2015. - 2021.u drustvu MKB BANK Nyrt. na poziciji izvrSnog direktora u Trzistu
novca i kapitala, a u periodu studeni 2021. - lipanj 2022. u drustvu MKB BANK Nyrt and Magyar
Bankholding Zrt. na poziciji direktora u TrziStu novca i kapitala. Od srpnja 2022. g. Turner radi u

drustvu OTP ALAPKEZELO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG u Upravi, na poziciji
zamjenika glavnog direktora.

Michael Meyer

Diplomiraoje 2005. godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliStau Hamburgu, Njemacka. U razd oblju
od travnja 2006. do srpnja 2015. radi u drustvu Unicredit Bank Austria AG, u Becu, Austrija,
ukljucujudi rad na pozicijama analitic¢ara i portfolio managera/tradera, kaoi rad u direkcijama za
drustva i investicijsko bankarstvo, te za poslove riznice. Od kolovoza 2015. radi u drustvu Splitska
bankad.d./OTP banka d.d.,i to prvo (kolovoz 2015. - prosinac2018.) na poziciji direktora direkcije
za poslove riznice, pa na poslovima voditelja (direktora) direkcije za globalna trzista/poslove riznice.

9.2.3 Skupstina Drustva

SkupSstinu Drustva €ini ¢lan Drustva:

e OTP ALAPKEZELO ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG, dioni¢ko drustvo, OIB:
99911613300, sa sjediStem u Budimpesti, Riadé utca 1-3, Madarska, upisano u registar
Gradskog suda u Budimpesti kao registarskog suda, pod registarskim brojem: Cg. 01-10-

043959, s udjelom u temeljnom kapitalu Drustva u iznosu od 100%.

9.3 0dgovornost Drustva

Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda.
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U slucaju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelostiili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno
obavi bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, pravilimaili prospektom Fonda, odgovorno je
imateljima udjela za Stetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta
Drustva u obavljanju i izvr§avanju njegovih duZnosti.

9.4 Pojedinosti o politici primitaka Drustva

Politika primitaka (dalje: Politika) je temeljni dokument u odredivanju primitaka i prakse
nagradivanja u Drustvu. Politika je uskladena sa poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
interesima DrusStva, fondova pod upravljanjem i ulagatelja te uklju Cuje mjere za izbjegavanje sukoba
interesa. Politika dosljedno odrazava i promiCe ucinkovito upravljanje rizicima i sprjecava
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti, pravilimai/ili prospektom fondova kojima
Drustvo upravlja te ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu fondova
kojima upravlja.

Politika se primjenjuje na sljedece kategorijeradnika: viSe rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik,
kontrolne funkcije i svakog drugog radnika ¢iji primici spadaju u platni razred viseg rukovodstva i
osoba koje preuzimaju rizik, ako njihov rad ima znacajan utjecaj na profil rizicnosti Drustva za
upravljanje i/ili fondova pod upravljanjem.

Clanovi Uprave Drustva donose Politiku uz suglasnost Nadzornog odbora te su odgovorni za
provedbu Politike. Nadzorni odbor dalje nadzire implementaciju temeljnih naela Politike, te je duZan
osigurati da provodenje Politike najmanje jednom godisnje podlijeZe srediSnjoj i neovisnoj internoj
provjeri uskladenosti s politikama i procedurama vezanim uz primitke.

Postupak nagradivanja se temelji na sljede¢im klju¢nim elementima i nacelima:

e Kompenzacija izvedbe na godiS$njoj razini ¢e se realizirati u skladu s definiranim bonusima,
dogovorenim individualnim ciljevima (KPI - klju¢ni pokazatelji ucinka), odredivanjem
¢imbenikaipostignutim rezultatima, kao i ukupnom rezultatu poslovanja Drustva u cjelini.

o Definiranje (KPI - klju¢ni pokazatelji u¢inka, dalje: KPI) zaposlenika uklju¢enih u program
nagradivanja u obliku godisnjih bonusa utvrduje se i planira u skladu s godisnjim planom
poslovanja Drustva, zbog ¢ega donoSenje takvog plana od strane Uprave, uz suglasnost
Nadzornog Odbora, predstavlja glavni preduvjet za definiranje KPI-a.

o KPI ¢e biti postavljen na nacin da je objektivno mjerljiv i provjerljiv,

o kljucni kriterij ocjenjivanjaje: RORAC pokazatelj (Return On Risk-Adjusted Capital -
Prinos na riziku prilagoden kapital), obrac¢unat kako slijedi: brojnik sadrz
dobit/gubitak Drustva, a nazivnik sadrzi ukupnu imovinu pod upravljanjem Drustva
uskladenu sa odgovarajuéim i definiranim koeficijentom,

o dodatni pokazatelji radnog uc¢inka su trzisni udio fondova kojima upravlja.

Za sve dodatne informacije, kaoi za besplatnu dostavu cjelovite verzije Politike primitaka Drustva
ulagatelji se mogu obratiti na +385 72 201 092 ili istu pronaci na mreZnim stranicama Drustva
http://www.otpinvest.hr.
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10. PRUZATELJI USLUGA FONDU

10.1 Depozitar
10.1.1 Osnovni podaci o depozitaru Fonda

Depozitar Fonda je OTP banka d.d., sa sjediStem u Splitu, Ulica Domovinskog rata 61 (u ovom
prospektu: Depozitar). Osobni identifikacijski broj (OIB) Depozitara glasi: 52508873833.

OTP banka d.d. osnovana je 17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar Trgovackog suda u
Zadru s mati¢nim brojem subjekta upisa(MBS) 06000053 1. RjeSenjem Hrvatske narodnebanke Zbr.
1870/2012.0d 11.srpnja2012. godine, OTP banci d.d. odobreno je pruzanjeinvesticijskihi pomo¢nih
usluga i aktivnosti propisanih posebnim zakonom kojim se ureduje trziste kapitala, a koje nisu
ukljucene u usluge iztocke 1.do 16. stavka 1. ¢lanka 5. Zakona o kreditnim institucijama, i to pohrana
i administriranje financijskih instrumenata za racune klijenata, ukljuc¢ujudi i poslove skrbnistvai s
time povezane usluge, kao na primjer upravljanje nov€anim sredstvima odnosno instrumentima
osiguranja.

Predmet poslovanja - djelatnosti OTP banke d.d. ¢ine bankarski poslovi, pri cemu ¢e za Fond obavljati
poslove depozitara u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, drugim

mjerodavnim propisima, pravilima i prospektom Fonda, kao i ugovorom o obavljanju poslova
depozitara sklopljenim s Drustvom.

RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/1-451-04/12-03/01, Ur. broj: 326-111-12-7, od 26. travnja 2012.
godine, OTP banci d.d. odobreno je obavljanje poslova skrbnistva.

10.1.2 Referentni podaci o Depozitaru

OTP banka d.d. osnovana je 17. svibnja 1957. godine pod nazivom Komunalna banka u Zadruy, te je
tijekom razdoblja duzeg od 50 godina poslovanja viSe puta mijenjala tvrtku i pravni oblik.

OTP banka d.d. (prije Nova banka d.d.) Cetvrta je banka poveli¢ini na hrvatskom bankarskom trzistu,
sukupnom vrijednoscu aktive od 6,5 milijardi eura. Preko 2.000 zaposlenika banke putem razgranate
mreZe od preko 100 poslovnica diljem cijele Hrvatske posluje s vise od 500.000 klijenata u sektoru
gradanstva te u sektoru gospodarstvai malog i srednjeg poduzetnistva. Sjediste banke je u Splitu,a
poslovni centri nalaze se u skoro svim veéim hrvatskim gradovima. Nova banka d.d. nastalaje 2002.
godine spajanjem tri regionalne banke - Dalmatinske, Istarske i Sisacke banke, te pripajanjem
Dubrovacke banke u listopadu 2004. godine. Time je zavrSen proces pravnogi operativnog spajanja,
jedan od najsloZenijih i najzahtjevnijih koji su se ikada odigrali na hrvatskom bankarskom trzistu,
posljedi¢no ¢emu je stvorena stabilnai profitabilna bankarskainstitucija. Od svog nastanka banka se
uspjesno prilagodavala dinami¢nim promjenama na trzistu, ostvarujuci sve zapaZenije poslovne
rezultate i jacajucdi svoju poziciju. U oZujku 2005. godine vecinski vlasnik banke postaje OTP banka,
najve¢a i najsnaznija madarska banka koja danas, osim u Madarskoj, posluje i u Bugarskoj,
Rumunjskoj, Ukrajini, Rusiji, Srbiji, Crnoj Gori, Moldaviji, Sloveniji i Albaniji te, naposljetku, u
Hrvatskoj, slijedom ¢ega Nova banka d.d. mijenja ime u OTP banka d.d.
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Ulaskom u OTP Grupu, OTP banka d.d. povezuje svoju razgranatu mrezu i tradiciju poslovanja u
domicilnim regijama s visoko razvijenim bankarskim znanjima stabilno rastu¢e medunarodne
grupacije. Zahvaljujuci snazi novog partnerstva, OTP banka d.d. nastavlja razvijati svoje poslovanje u
skladu sa svjetskim standardima kvalitete u pruZanju financijskih usluga, na korist klijenata i
doprinoseci sveukupnom razvoju bankarstva u Hrvatskoj.

10.1.3 Poslovi Depozitara

Kao depozitar Fonda, OTP banka d.d. obavljat ¢e nastavno navedene poslove depozitara u skladu s
primjenjivim odredbama Zakona, propisa donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom
Fonda, te ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim s Drustvom:

1. kontrolni poslovi
2. pracenje tijeka novca Fonda i
3. poslovi pohrane imovine Fonda.

Kontrolni poslovi koje ¢e Depozitar obavljati za Fond ukljucuju:

a) osiguravanje da se izdavanje, otkup i isplata udjela Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, drugim vaze¢im propisima i prospektom Fonda,

b) osiguravanje daje netovrijednostimovine Fonda te cijena udjelau Fondu izracunatau skladu
s usvojenim ra¢unovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, vazeéim propisima te prospektom Fonda,

c) izvrSavanje naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom
imovinom koja ¢ini portfelj Fonda, u skladu sa Zakonom, propisima Agencije, prospektom i
pravilima Fonda,

d) osiguravanje dasviprihodiidruga pravakoja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu
doznaceni na racun Fonda u uobic¢ajenim rokovima,

e) osiguravanje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i prospektom Fonda,

f) kontroliranje da se imovina Fonda ulaZe u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama
prospekta Fonda, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vaZe¢ih propisa,

g) izvjeStavanje Agencije i Drustva o provedenom postupku kontrole izracuna neto vrijednosti
imovine Fonda,

h) prijavljivanje Agenciji svakog ozbiljnijeg ili teZeg krSenja Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane DruStva.

Radi urednog izvrSavanja kontrolnih poslova depozitar ¢e imati uvid u stanje udjela ulagatelja i
provedene transakcije.

Depozitar je duzan osigurati u¢inkovitoi prikladno pracenje tijeka novca Fonda, a posebnoda se sve
uplate ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja udjela Fonda i sva ostala nov¢ana sredstva Fonda

evidentiraju na nov€anim racunima koji ispunjavaju uvjete odredene Zakonom i propisima
donesenim na temelju Zakona.

OTP MULTI USD 3, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - Prospekt |50



@ otp
Poslovi pohrane imovine koje ¢e Depozitar obavljati za Fond ukljucuju:

a) pohrana na skrbnistvo svih financijskih instrumenata koji mogu biti ubiljeZeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara i svih materijaliziranih
financijskih instrumenata predanih Depozitaru,

b) osiguravanje dase svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZeni na racunu financijskih
instrumenataotvorenom u knjigama Depozitara, vode na odvojenim racunima na nacin kako
je to propisanozakonom koji ureduje trzistekapitalai propisima donesenimna temelju njega
u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenima u ime Drustva, a za racun
Fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razluditi kaoimovina koja pripada
Fondu.

c) provjeraipotvrdadaje imovina vlasnistvo Drustva zaracun Fonda na temelju informacijaili
dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju
podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora,

d) azurno vodenje evidencije o imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu Drustva za racun
Fonda.

10.1.4 Izjava Depozitara

OTP banka d.d. kao depozitar Fonda sve prethodno navedene poslove obavlja samostalno, osim u

slu€aju ulaganja u inozemne financijske instrumente kojima se trguje i ¢ija se namira obavlja na
stranim trziStima, kod kojih koristi usluge renomiranog poddepozitara.

Pri izboru trece osobe kojoj Depozitar na inozemnom trZiStu delegira pohranu financijskih
instrumenata Fonda na skrbnistvo (u daljnjem tekstu: poddepozitar), OTP banka d.d. poduzima sve
mjere kako bi osigurala da je imovina Fonda pohranjena u skladu s nacionalnim zakonodavstvom,
trziSnom praksom i pravilima struke, a osobito se vodi ratuna o struc¢nostii trZiSnom ugledu
poddepozitara te o zakonskim uvjetima i trziSnim praksama vezanim uz drZanje financijskih
instrumenata koji bi mogli utjecati na prava ulagatelja. Prilikom deponiranja imovine kod stranog
poddepozitara, OTP banka d.d. vodi racuna da se financijski instrumenti i nov¢ana sredstva drze na
nacin kojim je razvidno da nisu dio imovine poddepozitara ili OTP banke d.d., da ne ulaze u njihovu
stecajnu ili likvidacijsku masu ili da mogu biti predmetom ovrhe u vezi potraZivanja prema
poddepozitaru ili OTP banci d.d.

Imovina pohranjena kod Depozitara izloZena je riziku gubitka uslijed neadekvatnih poslovnih
procesa, propustaili prijevare Depozitarai/ili njegovog poddepozitara na kojegje delegirao poslove
pohrane. Depozitar Fondainjegovi poddepozitari su kreditne institucije koje posjeduju odgovarajuca
znanjaiiskustvou pruZanju usluga pohrane imovine te su pod nadzorom lokalnih nadleZnih odnosno
nadzornih tijela. Depozitar moZe pohranjivati imovinu Fonda na zbirnim skrbnickim ra¢unima
otvorenim kod poddepozitara. Kada se imovina Fonda vodi na zbirnom racunu to podrazumijeva da
se kod poddepozitara ne vodi evidencija o imovini pojedinog klijenta ve¢ takvu evidenciju vodi
Depozitar. Tako pohranjena imovina izloZena je operativnom riziku KoriStenja imovine Fonda za
racun nekog drugog klijenta uslijed pogreske Depozitara ili poddepozitara. Rizik koji moze proizad
iz ovakvog nacina pohrane umanjuje se redovitim uskladenjima stanja na racunu na kojem je
pohranjena imovina Fonda.
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Kontrolne poslove depozitara, pra¢enje tijeka novca, te pohranu financijskih instrumenata uvrstenih
u depozitorij SrediSnjeg klirin§kog drustva (SKDD) Depozitar obavlja samostalno dok poslove
pohrane i namire financijskih instrumenata kojima se trguje i ¢ija se namira obavlja na stranim
trziStima delegira sljede¢imtre¢im osobama s kojima ima sklopljene ugovore o delegiranju poslova:

e (learstream Banking Luxembourg,

e Société Générale S.A,,

e OTP banka Srbija a.d., Novi Sad,

e OTPbankad.d,

e BRD - Groupe Societe Generale S.A.,

e Unicredit Bank d.d. Bosna i Hercegovina,

e Komercijalna banka AD Skopje,

e Crnogorska Komercijalna banka AD Podgorica,
e The Bank of New York Mellon SA/NV.

Za ugovore sklopljene s tre¢im stranama za poslove pohrane i namire vrijednosnih papira
mjerodavno je lokalno pravo stranih poddepozitara.

U nastavku se navodi popis svih osoba s kojima navedene trece strane imaju sklopljen ugovor o
delegiranju poslova pohrane.

. & PODSKRBNIK OTP
TRZISTE BANKE D.D. KRAJNJI SKRBNIK
The Bank of New York
. Mellon Brussels HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED
Australija -
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BNP Paribas Securities Services
The Bank of New York
Mellon Brussels UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
Austrija Clearstream Banking
Luxembourg S.A. ERSTE GROUP BANK AG
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
Mellon Brussels NATIONAL BANK OF BELGIUM
The Bank of New York
Mellon Brussels EUROCLEAR BELGIUM
Belgija Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, PARIS
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking KBC BANK NV
Luxembourg S.A.
Bosna i UniCredit Bank Bosna i
Hercegovina Hercegovina UNICREDIT BANK D.D. BOSNA | HERCEGOVINA
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Crna Gora Crnogorska
komercijalna banka CRNOGORSKA KOMERCIJALNA BANKA AD PODGORICA
Clearstream Banking
Cetka Luxembourg S.A. UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND SLOVAKIA, A.S
The Bank of New York
Mellon Brussels Citibank Europe plc
Clearstream Banking
Danska Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
Estonija Mellon Brussels SEB PANK AS
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
Finska Mellon Brussels SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, HELSINKI BRANCH
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. Citibank Europe PLC, Dublin
The Bank of New York
Mellon Brussels ESES FRANCE
Francuska Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, PARIS
Clearstream Banking
Greka Luxembourg S.A. CITIBANK EUROPE PLC GREECE BRANCH
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
Mellon Brussels Citibank Europe Plc, Greece Branch
Clearstream Banking
Hong Kong Luxembourg S.A. CITIBANK N.A. HONG KONG
The Bank of New York
Mellon Brussels HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION, HK
The Bank of New York
Irska Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
Island Clearstream Banking i . i
Luxembourg S.A. VERDBREFASKRANINGAR ISLANDS (VS)
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Clearstream Banking
Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
The Bank of New York
Mellon Brussels Landsbankinn hf.
The Bank of New York
Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV
Italija Clearstream Banking
Luxembourg S.A. INTESA SAN PAOLO S.P.A.
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
Japan Mellon Brussels MUFG BANK, LTD
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORP LTD
The Bank of New York
Mellon Brussels CIBC MELLON TRUST COMPANY
Kanada -
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. RBC INVESTOR & TREASURY SERVICES
The Bank of New York
.. Mellon Brussels AS SEB BANKA, RIGA
Latvija Clearstream Bankin,
g
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
. Mellon Brussels AB SEB BANKAS, VILNIUS
Litva -
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Clearstream Banking
Luksemburg Luxembourg S.A. LUXCSD S.A.
The Bank of New York
Mellon Brussels EUROCLEAR BANK SA/NV
The Bank of New York
Mellon Brussels CITIBANK EUROPE PLC, HUNGARIAN BRANCH OFFICE
Madarska .
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AUSTRIA
The Bank of New York
Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV
Nizozemska Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, PARIS
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Njematka The Bank of New York | THE BANKOF NEWYORKMELLONSA/NV, ASSET SERVICING,
Mellon Brussels NIEDERLASSUNG FRANKFURT AM MAIN
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Clearstream Banking
Luxembourg S.A.

CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT

Norveska

The Bank of New York
Mellon Brussels

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB, OSLO BRANCH

Clearstream Banking
Luxembourg S.A.

Citibank Europe PLC, Dublin

Novi Zeland

Clearstream Banking
Luxembourg S.A.

BNP Paribas Securities Services

The Bank of New York
Mellon Brussels

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation

Limited

Clearstream Banking

Poliska Luxembourg S.A. BANK HANDLOWY W. WARSZAWIE S.A.
) The Bank of New York
Mellon Brussels BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
The Bank of New York
Mellon Brussels CITIBANK EUROPE PLC
Portugal Clearstream Banking
g Luxembourg S.A. BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
BRD - Groupe Societe
. Generale S.A. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Rumunjska .
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
Rusija Societe Generale SA PJSC ROSBANK - MOSCOW
Siediniene The Bank of New York
Jedinje Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Americke -
Driave Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
Sjeverna Komercijalna banka AD
Makedonija Skopje KOMERCIJALNA BANKA AD SKOPJE
The Bank of New York
Mellon Brussels CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZACHRANICNE] BANKY
Slovacka Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CESKOSLOVENSKA OBCHODNA BANKA
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
Slovenija OTP banka d.d. OTP banka d.d.
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The Bank of New York
Mellon Brussels UniCredit Banka Slovenija d.d.
OTP Banka Srbija A.D. OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD
Srbija The Bank of New York
Mellon Brussels UniCredit Bank Serbia JSC
The Bank of New York
Mellon Brussels CACEIS BANK SPAIN S.A.U.
$panjolska Clearstream Banking
Luxembourg S.A. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CLEARSTREAM BANKING AG, FRANKFURT
The Bank of New York
< Mellon Brussels SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, STOCKHOLM
Svedska -
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN, STOCKHOLM
The Bank of New York
& Mellon Brussels UBS SWITZERLAND AG
Svicarska -
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. UBS SWITZERLAND AG
Clearstream Banking
Turska Luxembourg S.A. TURK EKONOMI BANKASI A.S.
The Bank of New York
Mellon Brussels DEUTSCHE BANK A.S. ISTANBUL
The Bank of New York
Mellon Brussels THE BANK OF NEW YORK MELLON
Ujedinjeno Clearstream Banking
Kraljevstvo Luxembourg S.A. CITIBANK N.A.
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. EUROCLEAR UK & IRELAND LIMITED
The Bank of New York
Ukrajina Mellon PJSC “CITIBANK”
Clearstream Banking
Luxembourg S.A. CITIBANK UKRAINE JSC

10.1.5 Odgovornost Depozitara

Depozitar je odgovoran Fondu i ulagateljima Fonda za gubitak financijskih instrumenata u skladu s
ugovorom o obavljanju poslova depozitara, Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, od

strane Depozitara ili tre¢e osobe kojoj je Depozitar delegirao pohranu financijskih instrumenata
Fonda na skrbnistvo.
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U slucaju gubitka financijskih instrumenata pohranjenih na skrbni$tvo Depozitar u imovinu Fonda
vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajudi iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog
kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjenina skrbnistvo ako
moZe dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti ¢ije bi
posljedice bile neizbjezne unatoc¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara drustvu za upravljanje i ulagateljima fonda i za bilo koju drugu pric¢injenu Stetu
koja je nastala kao posljedica nepaZnje ili namjernog propusta depozitara u obavljanju poslova

depozitara propisanih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju istog i uredbom Europske
unije kojom se ureduje poslovanje depozitara fondova.

Na odgovornost depozitara ne utjece Cinjenica da je obavljanje svojih odredenih poslova ,delegirao
tre¢im osobama, niti se moZe sporazumom ogranicitiili osloboditi od odgovornosti prema drustvu i
ulagateljima fonda.

Podatke o ulagateljima, njihovim udjelima te uplatama i isplatama, koji su mu uéinjeni dostupnima,
depozitar je duzan Cuvati kao poslovnu tajnu.

10.2 Investicijski savjetnik
Niti jedna osoba ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda.
10.3 Revizor

OvlaStenirevizor Fondaje Ernst & Youngd.o.o.,0IB: 58960122779, sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 50.

10.4 Delegirani poslovi na trece osobe

Drustvo moZe iz objektivnih razloga, s ciljem povecanja ucinkovitosti, tre¢im osobama delegirati
poslove koje obavlja, pri ¢emu je za delegiranje Zakonom propisanih osnovnih poslova i funkcija
duzno ishoditi prethodno odobrenje Agencije.

Prilikom odabira trec¢ih osoba, Drustvo vodi briguda te osobe imajudobar ugled, stru¢ne kvalifikacije
i iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugroZavaju interesi
ulagatelja i Fonda. Drustvo je duZno na svojim mreZnim stranicama objaviti podataka o poslovima
koji su delegirani na tre¢u osobu, kao i identitetu trece osobe. Ako treca osoba dalje delegira
obavljanje delegiranih poslova, Drustvo za upravljanje ¢e na svojim mreZnim stranicama objaviti i taj
podatak, uz identitet te osobe, odmah po stupanju na snagu tog ugovora.

k %k %k

Prospekt OTP MULTI USD 3 otvorenog investicijskog fonda sjavnom ponudom smatra se izdanim na
dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobriHrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
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te se objavi na mreZnim stranicama Drustva. Odobrenje prospekta, kao i mogucéih bitnih promjena
prospekta od strane Agencije predstavlja odlucan uvjet valjanosti i primjene prospekta Fonda.

k %k %k

OTP INVEST
drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Kristina Filipovi¢ Luka Pavlovi¢
Predsjednica Uprave Clan Uprave
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